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Adidas AG

Profil:

Adidas Group, je nemecky vyrobca Sportového nadinia so sidlom v
Herzogenaurachu. Zakladatel” spolo¢nosti Adolf Dassler vyrobil v roku 1920
svoju prva obuv, avsak vznik nazvu Adidas sa datuje az od roku 1948 a
vznikol ako skratka mena zakladatela. O rok neskor si Dassler dal
zaregistrovat’” dnes uz typické tri prizky ako obchodni znacku. Okruh
vyrobkov Adidas zahrnuje vsetko od obuvi cez obledenie po doplnky pre
basketbal, futbal, golf a d’alsie $porty. Spoloénost’ Adidas vsak uz nie len o
samotnej znacke 0 ¢om hovoria jej velké akvizicie. Od roku 1997 vlastni
spolo¢nost’ Salomon, ¢im ziskala jej obchodné znacky Bonfire, Wilson a
samozrejme aj Salomon. Dalfou vyznamnou akviziciou bola spoloénost
Reebok International, ktorou sa spojili dve najsilnejsie znac¢ky v tomto
odvetvi.

Analyza:

Posledné vysledky za prvy kvartal roku 2019 dopadli pre spolo¢nost’ velmi
dobre. Trzby prekonali oc¢akavania 0 1,48%, avSak odisteny zisk na akciu
prekonal ocakavania vyraznejSie a to 0 11%. Reakcia investorov nenechala
na seba dlho ¢akat’ a ceny akcii za jediny defi vzrastli 0 9,13%. Dvojciferny
narast ziskov v Azii kompenzoval slabsie vysledky v Eurdpe a Severnej
Amerike. Vysledky podporil aj silny marketing, kedy spolo¢nost’
spolupracovala s menami ako Kanye West alebo Lionel Messi, ktory uzavrel
dozivotnti dohodu s tymto gigantom. Najvacsi podiel na trzbach spoloénosti
mé Azia, ktora sa podiel'a 34% nasleduje zapadna Eurdpa s 28%, Severna
Amerika s 22%, Latinska Amerika 7,75% a napokon ostatné regioény So
zastupenim 8,25%. Dolezité je taktiez podotknit, Ze vynosy z nakupov
prostrednictvom internetu vzrastli az 0 40%. V pripade dlhodobého vyvoja
trzieb mdzeme vidiet’ sustavny rast od roku 2014. ZadlZenie spoloénosti na
urovni 25,5% celkového kapitalu a 10,4% celkovych aktiv ndm znacne
znizuje mozné kreditné rizika. To, Ze finan¢na situacia spolo¢nosti je viac
nez dobra mdZzeme vidiet’ aj na odkupoch akcii, ktoré zapocali pred rokom a
vykonavaju sa takmer na dennej baze. Tato ¢innost’ robi akcie stale drahSie
nakol’ko sa znizuje celkovy pocet akcii. Cenu taktiez podporuje aj
dividendova politika, pri ktorej sa mézu akcionari spolahnat’ na dividendu
uz od roku 1996. Aktualna cena, za ktort mozno kupit’ dant akciu sa zda pri
pohlade na graf byt pomerne draha. Avsak je nutné sa skor pozriet’ na
relativne ukazovatele ako st pomer ceny akcie k zisku na akciu (PE). Ten
aktualne dosahuje vysku 30. Na tejto arovni sme ho mohli vidiet’ napriklad
pocas minulého roku a taktiez roku 2015, kedy cena akcii bola na urovni
190, resp. 75 €. Naopak najvyssie PE v 5 roénom horizonte bolo koncom
roku 2016, kedy dosahovalo vysku 45. Z tohto pohladu vidime, Ze priestor
na rast cien akcii tu eSte stale mame. Medzi najvacsich investorov v
spolo¢nosti mozeme zaradit’ Groupe Bruxelles Lambert s podielom 8,05%,
FMR s 5,55% a treticu uzatvara BlackRock s podielom 5,14%.

Cena:

Ciel'ova cena 289,09 EUR bola urcena nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPS 9.76 EUR a 5-ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 29,62.

Kupit’

Ciel'ova cena v EUR: 289,09
Horizont: Strednodoby
Cena (k 16.05.2019): 251,45

UDAJE O AKCII:

Burza: Xetra
Bloomberg: ADS GY Equity
Trh. kapitalizacia: 50,82 mid.
Priemer. denny objem: 169,60 mil.
Free-float: 91,73%
P/E: 28,26
Navratnost’ kapitalu: 26,90%
Zisk na akciu (kizavy): 23,02
Dividenda: 3,39
Rast trzieb (2013/2014): 3,28%
Rast zisku (2013/2014): 55,15%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

8.8.2019

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 256,55
52 tyzdhové minimum 178,15

ADS vs EUROSTOXX
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Upozornenie! Tento marketingovy material nie je a nesmie byt chapany ako investiéné poradenstvo. Udaje,
ktoré sa tykaja minulosti, nie st garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze ovplyvnit
vynosy V dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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1. Groupe Bruxelles Lambert SA EXCH 16,133,503 8.05 ¢ 12/10/18|
2. ® FMR LLC EXCH 11,123,098 5.55] 0| 04/04/ 19|
3. = BlackRock Inc EXCH 10,301,392 5.14 O 04/04/ 19|
4. NNS Luxembourg Sarl Research 7,239,544 3.61 963,058 12/16/16|
5. @ Capital Group Cos Inc/The /Annual Report 6,325,110 3.16] 0 02/23/18|
6. Southeastern Asset Management Inc Research 6,276,752 3.13 0| 05/22/17|
7 Lone Pine Capital LLC Research 6,272,848 3.13 15,401 09/20/17|
8. FIDELITY MT VERNON ST TR Annual Report 6,258,487, 3.12 0| 02/23/18|
9. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 6,130,474 3.06 -53,209| 03/31/19
10. @ Deutsche Bank AG ULT-AGG 5,710,909 2.85] -11,520| 05/08/19
11. # Norges Bank Multiple Portfolios |MF-AGG 4,359,823 2.18 0| 12/31/18
12. ® Jupiter Investment Management Group Ltd ULT-AGG 2,883,128 1.44] 677,361 01/31/19
13. ® Union Investment Luxembourg SA ULT-AGG 2,668,342 .33 13,055 03/31/19
14. ® Artisan Partners LP Multiple Portfolios |Multi 2,236,476 132 436,319 03/31/19
15. W Ameriprise Financial Inc ULT-AGG 1,457,451 0.73 -11,649| 03/31/19
16. ® Government Pension Investment Fund Japan |Multiple Portfolios [MF-AGG 1,417,775 0.71 0| 03/31/18
17. DekaBank Deutsche Girozentrale Multiple Portfolios |MF-AGG 1,413,781 0.71 -72,625 05/08/19
18. ™ BNP Paribas SA ULT-AGG 1,349,949 0.67 96,468 03/29/19
19. # Sun Life Financial Inc ULT-AGG 1,337,107, 0.67 -2,453| 03/31/19
20. ™ Allianz SE ULT-AGG 1,307,469 0.65 -1,488 05/07/19




