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[ A RKETS Kurzy indexov a akcii st zatvaracie hodnoty z
Mayova oznamila termin odstupenia 23.05.2019
Index BODY Kurz zmena za
Spolo¢nost  Mena tyzderi rok 5 rokov

Zaciatok obchodného tyzdna priniesol zmieSané informacie ohl'adom obchodnych vzt'ahov USA, na
o trhy reagovali dost’ negativne. Hlavné indexy USA a EU uzatvorili okolo — 1,5%. Na jednej =~ SKSMindex ooy 3470 09 52 682

strane sa dohodli s Kanadou na zruSeni ciel' na dovoz vyrobkov z ocele a hlinika, no na druhej PX Index Bopy 10419 -0,8 56 51
strane zaradili ¢insku spolo¢nost’ Huawei na Giernu listinu, na ¢o reagovali technologicky giganti CEZ CP x 520.0 11 -81 93
ako Google, Intel alebo Qualcomm zastavenim dodavok klIdovych komponentov a sluzieb ’ ’ ' '

spolo¢nosti Huawei. Nakoniec im Washington udelil prechodnt licenciu na dodavky do 19.08.2019. KOMB CcP 2K 8565 05 -60 51
Okrem toho sa zvysilo napitie medzi USA a Iranom. Jaguar Land Rover sa v 4Q FY prehupol do DAXIndex ooy 120110 -19 -66 23,6
zisku, ktory dosiahol 120 mil. GBP pred zdanenim. Za cely fiskalny rok do konca marca ale EOAN GY EUR 9.4 16 28 22,5

skoncila firma v strate 3,6 mld. GBP, predovsetkym kvoli odpisom v tretom kvartali. Prvy odhad
rastu HDP Japonska pozitivne prekvapil. Ma medzikvartalne vzrast' 0 0,5%, pricom analytici SIEGY EUR 105,2 20 -84 10,5
odhadovali pokles 0 0,1 %. ALV GY EUR 202,0 -1,1 7,9 65,7
Britska premiérka T. Mayova v utorok navrhla parlamentu hlasovat’ 3. juna 0 novom referende o CACIndex gopy 53165 2,2 42 18,7
Dohode. Naraza vsak na stale silnejsi nesthlas v jej vlastnej strane, hlasovat’ za Dohodu odmietol aj

. B . g . ; , . .. . . FP FP 47,6 -3,3 -8,2 -8,6
B.Johnson vyjadrenim, ze l'udia hlasovali pre uplny Brexit nie pre vlastnl tniu s EU. Indikator EUR
spotrebitel'skej dovery v eurozoéne vzrastol v maji 2019 o 0,8 bodu na - 6,5, o je najvyssia hodnota BNP FP EUR 43,9 32 -283  -150
od minulého oktobra a je nad ocakavaniami trhu ktoré boli na trovni - 7,7. Konfederacia pre SAN FP EUR 75,2 0,1 143 2,9

mesacné saldo vyrobnych objednavok brit§kéh0 priemyslu poklesla o 5 PO(.iov z predchadzajiceho AEXIndex  sooy  547,2 19 26 354
5. V utorok mal prejav guvernér FED-u J.Powell. Tvrdenim, Ze je posudzovanie efektu ciel na RDSA NA EUR 28,2 26 49 36
ekonomiku ,pred¢asné* udrziava svoj ,neutralny“ postoj k pohybu sadzieb i nad’alej. Trh, UNA NA EUR 54,8 08 141 723
ocakavajuci znizovanie sadzieb v tomto roku tak zostava i nad’alej neisty, ¢o sa pretavilo v raste BEL20Index opy 34723 -11  -100 11,0
amerického dolara a cien americkych Statnych dlhopisov. Trzby z vlastnenych domov v USA

poklesli v aprili 2019 o 0,4% oproti predchadzajicemu mesiacu na sezénne ocistent roénii mieru ENGIFP EUR 12,6 71 83 361
5,19 miliénov. ABI BB EUR 73,5 -1,0 -9,7 -9,4
V stredu vysli idaje z Vel'kej Britanie ako ro¢na miera inflacie, ktord sa v aprili 2019 zvysila na UKXIndex sopy 72777 -10 57 6,7
2,1% z 1,9% v predchadzajicom mesiaci, ale pod o¢akavaniami trhu 2,2%. Ide o najvys§iu mieru

inflacie za posledné $tyri mesiace. Zakladné spotrebitel'ské ceny v Spojenom kralovstve vzrastli v BP/LN eep 544,5 2139 71
aprili 2019 o 1,80% v porovnani s rovnakym mesiacom predchadzajuceho roka. Po Evansovi sa HSBA LN GBP 659,4 07 97 7,0
v utorok stal Bullard druhym voliacim ¢lenom FOMC (FED) poukazujiicim na obavu z nenaplnenia SPXIndex  Bopy 28300 -10 3,7 49,5

inflaéného ciel'a FEDu. Ak budu tieto obavy pretrvavat’ i v nasledujucich mesiacoch, FED by mal
konat’ znizovanim sadzieb. Export Japonska klesol v aprili oproti predchadzajucemu roku o 2,4% na
6,66 mld. JPY po podobnom 2,4% poklese v marci. Trh o¢akaval pokles o 1,8%. Bol to piaty GOOGLUS ~ ysp 11389 -26 49 1050
mesiac po sebe ktory priniesol zniZenie zasielok, uprostred oslabenia globalneho dopytu a americko- SPTSX Index Bopy 162450 -1,2 0,8 10,5
éinskgho obchgdného sporu. ijednévk){ zakladnych s.trojov v Japonsku, ktoré vylucuju lode a ACCN a0 40,5 02 672 398
elektrické zariadenia, vzrastli v marci 2019 medzimesaéne o 3,8% po 1,8% naraste v

predchadzajuicom mesiaci a v porovnani trhom kde sa o¢akavalo 0,7% zniZenie. Japonsko dosiahlo NEM US CAD 31,9 32 -182 187
v aprili prebytok obchodnej bilancie vo vyske 60 mld. JPY v porovnani s prebytkom 621 mld. JPY = SHSZ300 Index Bopy 35939 -15 -58 68,7
v rovnakom mesiaci predchadzajiiceho roka a otakévaniami trhu s prebytkom 203 milidrd JPY. 601857 CH oy 72 06 11,3  -49
Vo $tvrtok Huawei reagoval na pondeliajsie vyjadrenie USA tym, Ze bude mat’ na jesent v Cine k

dispozicii vlastny operaény systém pre smartfony a laptopy. Huawei sa tak zariadi, pokial’ nebude 000063 CH CNY 28,3 09 98 1727
moct vyuzivat operaéné systémy Googlu a Microsoftu. Cinska centralna banka (PBOC) hovori, Ze NKYIndex  Bopoy 211172 -0,6 -59 47,3
devizovy trh v Cine je stabilny a banka zabrani pripadnym narugeniam. Rast nemeckej ekonomiky 6758 IP wy 53600 92 55 2258
za prvy kvartél dosiahol urovne 0,4% a medziroéne vzrastla o 0,6%. Oba ukazovatele dopadli podl'a
ocakavani. Na programe dalej bolo zverejiiovanie vysledkov PMI. Francizske PMI dokézalo
prekonat’ o¢akavania, avSak na druhej strane Nemecko a eurozona prognoézy analytikov nedokazali

AMZN US usb 1818,2 -2,7 13,4 4963

8058 JT PY 2851,0 -2,8 -7,6 43,7

naplnit’. Fed zatial’ nemieni menit’ pristup k menovej politike, ktory predpoklada, ze Fed bude pred
d’alSou zmenou zakladnych urokovych sadzieb trpezlivy, ukéazal tak zapis z posledného rokovania. VYPRACOVAL

Nové ziadosti o davky v nezamestnanosti v USA k 18. m4ju klesli na 211 tisic z predchadzajtcich Dominik Cisar
212 tisic. Odhadoval sa narast na 215 tisic. Predaje novo postavenych domov v USA za april .
poklesli na 673 tisic, ¢o predstavuje pokles 0 6,9%. O¢akaval sa pomalsi pokles a to 0 2,8%. Analytik

Na konci obchodného tyzdha Britska premiérka Theresa Mayové ozndmi svoje vystipenie zo strany CAPITAL MARKETS, o0.c.p., a.s.
k 07.06.2019, pri¢om premiérkou zostane, kym sa nezvoli jej nastupca. Cina ukonéi dotacie pre . i

veterné elektrarne v roku 2021. Japonské spotrebitel'ské ceny v aprili vzrastli medzimesaéne o 0,1% Pribinova 6, 811 09 Bratislava

a medziroéne o 0,9%. V UK medzimesaéne maloobchodné trzby stagnovali na 0%. Tym zmiernili e-mail; info@capitalmarkets.sk
svoje tempo, ktoré bolo marci na Grovni 1,2%. Medziro¢na zmena maloobchodnych trzieb v aprili i
5,2%. Ministerstvo obchodu USA chysta novy predpis, ktory uvali antisubvencé cla na tovar z www.capitalmarkets.sk
krajin ktoré podhodnocujii svoju menu voci dolaru. Nové objednavky na vyrobky dlhodobej Zdroj informécii: Bloomberg
spotreby klesli medzimesacne o 2,1 %.

Buduci tyzdeti st naplanované nasledujuce najdolezitejSie makroekonomické data: Nemecky GFK

index spotrebitel'ského prostredia, spotrebitel'ska nalada v USA, miera nezamestnanosti v Nemecku, Upozomenie[ Tento marketingOV}'/
odhad HDP USA, pocet predajov domov vo faze predaja, celostatny index cien domov vo Velkej -z . . : 5
Britanii, CPl v Nemecku a Taliansku. materidl nie J& & el byt

chapany ako investi¢né

S&P 500 vs Euro Stoxx 50 poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji

Euro Stoxx 50 —S&P 500 minulosti, nie sG  garanciou

budicich vynosov. Investovanie
Vcudzej mene moéze ovplyvnit
vynosy v dosledku  vykyvov.

Vsetky obchody s cennymi

papiermi moézu viest’ ako k ziskom,
tak 1 k stratam. Spolo¢nost
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
je subjekt regulovany Narodnou
bankou Slovenska.
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