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[ A RKETS Kurzy indexov a akcii st zatvaracie hodnoty z
ZmieSané obchodné vztahy USA 04.07.2019
Index BODY Kulrz zmena za
Spoloénost ~ Mena tyzden rok 5 rokov

Zagiatok obchodného tyzdiia poznaéila sprava guvernéra Cinskej centralnej banky, ktory
potvrdzuje aj d’alSie vyhlasenia orgdnom o tom, ze Cinska ekonomika bude spomalovat’.
Ako hlavné pri¢iny uviedol ekologické normy, kvoli ktorym bude musiet Cina

SKSM Index BODY 347,1 0,5 51 68,2
PX Index BODY 1052,1 1,4 -24 5,5

realizovat’ vyrazné zmeny, ked’Ze viac nez 50% vyprodukovanej energie v Krajine CEzCP Cx | 5260 | -30 | -44 | -8,0
pochédza zo spalovania fosilnych paliv a demografiu krajiny. Za d’alSiu pricinu toho, ze Koms cp czk | 8900 | -10 @ -63 -6,2
Cinska ekonomika rastie najpomalsie od roku 1990 povaZzujeme aj obchodny spor medzi DAXIndex BoDYy 125685 14 08 253
USA, ktory vSak po summite G20 nabera smer k dohode. Zverejneny bol aj Tankan EOAN GY EUR 9,7 12 -15 @ -283
index merajtci naladu vyrobcov, ktory klesol na takmer 3-roéné minimum a taktiez aj SIEGY R 1024 | 21 -107 @ 49

index spotrebitelskej nalady klesol, &o len potvrdzuje spravu guvernéra Cinskej
centralnej banky. V najviacsich ekonomikach EU, ako su Francuzsko a Nemecko
vzrastol vyrobny PMI, no za celi Eurozonu mierne klesol. Dobrou spravou pre EU je

ALV GY EUR 217,2 2,4 20,6 74,6
CAC Index BODY 5593,7 1,0 4,2 24,6

v8ak pokracujuci pokles nezamestnanosti, ktord je momentalne na urovni 7,5%. PMI FP FP EUR 494 03 | -80 | -69
zverejnili taktiez v USA, ktory klesol o 0,4 bodu na 51,7. BNP FP EUR 434 39 -198  -153
Po miernom utlmeni sporov medzi USA a Cinou sa do pozornosti USA dostala SAN FP EUR 77,8 2,5 7,4 -0,5
Europska unia. Zamienkou pre uvalenie d’al$ich ciel v hodnote 4. mid. USD je podpora AEXIndex  BoDY  570,5 15 33 36,0
fra,ncﬁzskej letecfkej spolo¢nosti .Air'bus E_ur(')pskou l'mi(?u, ¢o americka fidmirl,istraFiva RDSA NA R 2838 04 | 27 a8
vnima ako nevyhodu' prcv:. am§r1cky vlj%oemg. Dg .colneho zoznamu prlbudnu' na)ma} UNANA EUR 548 26 | 148 686
potraviny ako syry, vino ¢i whiskey, ¢im sa navys$i hodnota produktov, na ktoré spada

clo na 21 mld. EUR. Nemecké maloobchodné predaje vzrastli za maj o 4%, no BEL20Index  Boov 36437 27 28 14,0
medziroéne je to 0 0,6% mensi narast, ¢o na druhy pohlad nie je az také pozitivne. ENGI FP EUR 138 32 | 47 | 299
Dal$ou negativnou spravou je deflacia cien vyrobcov v ramci celej EU uz druhy mesiac ABI BB EUR 82,5 60 | 54 | -29
po sebe. Pozitivne spravy v8ak mame zo zapadu, kde sa zmierfiuje spor medzi USA UKXIndex Boov 7553,1 1,7 -07 10,0
a Mexikom, potom ¢o Mexicka vlada podnika kroky k zmierneniu migracie americky BP/LN P | 5425  -11  -69 5,0
prezident Donald Trump pre zatial' zmietol cld, ktoré mal v plane uvalit na Mexiko HSBA LN P | 6725 24 | -4 | 108

prave kvoli tejto migraénej krize.

Stred obchodného tyzdiia priniesol zaujimavi spravu o zahrani¢nom obchode USA. Aj
napriek obchodnym vojnam USA, ktoré st zamerané na zlepSenie postavenia krajiny
v zahrani¢nom obchode obchodny deficit krajiny dosiahol 5-mesaény vrchol. Dévody =~ GOOGLUS = uwd | 11334 & 53 07 ' 918
na toto zvysenie su dva. Prvym je, Zze sa podniky snaZia naplno vyuzit' ¢as, kym sa SPTSXIndex Bopv 165385 14 17 838

SPX Index BODY  2992,2 2,3 10,3 51,5
AMZN US usp 1944,2 2,1 14,4 4841

d’alSie cla realne uplatnia na zasobenie a velka ulohu v tom hra aj silny dolar, ktory ACCN CAD 41,7 2,7 985 3253
poOsobi na znizenie exportu. Cinsky Caixin index ndkupnych manazérov sa mierne NEM US CAD 38,4 0,8 2,4 31,6
prepadol 0 0,7 bodu na 52. PMI sluzieb za Eurozénu v jiny mierne vzrastol a tak ist0 @ j | sysz300 Index sooy 38932 18 157 786
kOmpOthfly ?M,I’V.CO znamena zlepSujlce sa podmk_atelsl_(e prostred'le v ELVJ. V USA 601857 CH oy 6.9 03 73 74
klesol pocet I'udi ziadajucich davku v nezamestnanosti o 8 tis. na 212 tis. no oc¢akaval sa

vy 000063 CH cNY 33,3 2,3 1552 | 202,1

Vo §tvrtok zaujalo oznamenie protimonopolného Giradu vo Velkej Britanii, ktory sa NKYindex ooy 217464 22 -02 417
zacal zaujimat' o internetové giganty ako je Facebook a Google. Problém vidi v ich 6758 P Y 159500 53 | 92 | 2508
oligopolnom postaveni v na trhu internetovych reklam, kde tvoria az 61% a taktiez aj 8058 JT Y 29520 39  -50 @ 381
Vv sprave informadcii, ktoré ziskavaju od zédkaznikov. Maloobchodné trzby za celt EU
klesli v maji 0 0,3%. V USA sa vo §tvrtok neobchodovalo a taktiez sa nezverejiiovali

ziadne vyznamné informacie kvoli oslavam Dna nezavislosti. VYPRACOVAL
Na zaver obchodného tyzdna zverejnila Amerika tdaje o zamestnanosti. Podet o
zamestnanych mimo pol'nohospodarstva prekonal vietky ocakavania ked’ v juni vzrastol Dominik Cisar

0 224 tis. pricom trhové ogakavania boli len na urovni 72 tis. Nezamestnanost’ viak po Analytik

majovej stagnacii na arovni 3,6% v juni vzrastla na 3,7%. Priemerna hodinova mzda v CAPITAL MARKETS, 0.c.p., a.s.
juni vzrastla medziroéne o 3,1% na 27,9 USD a priemerny &as straveny v praci zostal za - .

jéin rovnaky ako mesiac predtym na 34,4 hodiny. TakticZ sa maji obnovit obchodné [ Tidinova 6, 81109 Bratislava
rokovania medzi USA a Cinou by sa mali budtci tyzdeii znova obnovit' nakolko do = e-mail: info@capitalmarkets.sk
Pekingu vycestuju americky vyjednavatelia. www. capitalmarkets.sk

Buduci tyzden st naplanované nasledujiice najdolezitejSie makroekonomické data:
obchodna bilancia Ciny, Nemecka a Anglicka, priemyselnad produkcia Nemecka a
Anglicka, novootvorené pracovné miesta v Amerike, inflacia v Cine, Amerike,

Zdroj informacii: Bloomberg

Nemecku a vo Francuzsku, HDP Anglicka a PPl v Amerike. Upozornenie! Tento marketingovy
material nie je a nesmie byt chapany

S&P 500 vs Euro Stoxx 50 ako investitné poradenstvo. Udaje,

Euro Stoxx 50 —S&P 500 ktoré sa tykaju minulosti, nie su

w000 a0 garanciou buducich VYNnosov.
Investovanie Vv cudzej mene moze

3300 2500 ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov.
Vsetky obchody s cennymi papiermi

3500 0 mozu viest ako k ziskom, tak i k
stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL

o oo MARKETS, o.c.p., as. je subjekt

regulovany Nérodnou bankou
Slovenska.
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