MA PITAL | Tyzdenny komentar Zverejnené dita 26.07.2019, 22:00

fA RKETS Kurzy indexov a akcii st zatvaracie hodnoty z
USA zacina spomalovat’ 25.07.2019
Index BODY zmena za
Kurz

Na zaciatku obchodného tyzdia, oznamila americkd obchodnd komisia (FTA) Ze Gverova kancelaria Spolognost  Mena ysden . Blon
Equifax zaplati za masivny Unik ddajov o klientoch rekordnud pokutu. Té v ramci dohody s Uradmi
dosiahne 575 mil. USD a potencialne az 700 mil. USD. Agentura Fitch zhorSuje ratingovy vyhlad pre SKSM Index Bopy 333,3 -1,7 -1,7 57,4
spoloénost Boeing na "negativny" zo "stabilny", samotny rating potvrdzuje na drovni "A" / "F1".
Chystany odchod Velkej Britanie z Eurdpskej Unie uz mozno zatladil Velku Britaniu do technickej PXIndex ooy  1070,6 03 -2,0 113
recesie. Aj za predpokladu hladkého vystipenia v oktébri, md podla odhadov rast britska
ekonomika tento rok len o 1%. V suvislosti s ochotou pravdepodobného budiceho britského cezce e 5255 0.6 91 112
premiéra Johnsona odist z Eurdpskej tnie bez dohody rezignoval minister zahranicia Alan Duncan. KOMBCP  cz 895,5 1,4 4.4 1,6
Podla informécii dennika Telegraph by mohlo rezignovat az 12 dal3ich britskych ministrov.
V utorok Medzinarodny menovy fond zverejnil aktudlne predpovede pre globdlnu ekonomiku, DAXIndex Bopy 12419,9 s -3,0 28,8
pricom revidoval svoj odhad hospodarskeho rastu pre tento rok z aprila tohto roka z Grovne 3,3 %
na 3,2 %. Pre rok 2020 tak isto zniZil svoj odhad o desatinu percentualneho bodu —z 3,6 % na 3,5 EOANGY  eur 9,5 01 21 -26,6
%. Ako hlavné dévody uz v poragli tretej korekcie predpovede smerom nadol v tomto roku uviedol SIEGY EUR 101,0 14 16,1 8,5
obchodnu vojnu medzi USA a Cinou, neistotu okolo brexitu a geopolitické napatie v Perzskom
zalive. Predpovede pre eurozdnu su nasledovné: v tomto roku ocakdva MMF rast na drovni 1,3 % ALV GY EUR 212,2 -1,6 14,8 64,6
v stlade s predchadzajucou predpovedou, pre rok 2020 zvysil svoju predpoved 00,1 % na 1,6 %.
Predpovede pre USA st nasledovné: v tomto roku o¢akava fond rast na trovni 2,6 % (+0,3 % oproti CACIndex Bopv  5610,1 10 2,4 29,5
aprilu), pre rok 2020 zostala progndza na Urovni 1,9 %. Cinske ministerstvo obchodu zacalo

. . . v N ~ . , . . FP FP EUR 48,0 -0,4 -11,1 -6,0
antidumpingové presetrovanie tykajuce sa dovozu propanolu z USA Clen menového vyboru britskej
centrdlnej banky Michael Saunders sa vyjadril, Ze BoE nie je viazand prognézami, ktoré implikujd BNP FP EUR 42,9 2,2 20,3 13,4
navysenie sadzieb.
Vstredu eskaldcia napatia medzi Japonskom a Juznou Koéreou priniesla obavy z narusenia SAN FP EUR 76,0 1,9 2,6 -0,0
délezitého globédlneho dodavatelského retazca vo vyrobe polovodi¢ov a zosilfiuje obavy o dalsi
vyvoj uz spomalujlce svetovej ekonomiky Novy britsky premiér Boris Johnson hovori, Ze Britania AEX Index Bopy  580,1 1,4 1,1 43,3
vystupi z EU 31. oktébra., nelexis.tl{jﬂ Ziadne "ak"-alekfo "ale". DodévaT, i? Briti Yytvoria novu a‘ lepsiu RDSA NA EUR 284 0,4 25 21
dohodu s Bruselom. Britsky minister spravodlivost Gauke oznamil, Ze rezignoval na svoj post.
Americky minister financii Mnuchin v rozhovore pre CNBC povedal, Ze spolo¢ne s americkom UNA NA EUR 52,5 22,4 7,3 66,7
obchodnym splnomocnencom Lighthizerem v pondelok navstivi Cinu  kvoli  obchodnym
rokovaniam. Urady v Spojenych $tatoch vymerali spolo¢nosti Facebook rekordnt pokutu 5 miliard =~ BEL20 Index sopy  3736,0 2,3 3,6 18,0
dolérov za porusenie ochrany sukromia. Oznamila to dnes Federalna obchodna komisia (FTC). ENGI FP R 141 5 - o
Podnikanie Facebooku bude v buducnosti podliehat prisnejsiemu dohladu a tiez restrikciam. ! ! ! !
Vo Stvrtok Eurdpska centralna banka rozhodovala o urovni zdkladnych urokovych sadzieb, ktoré ABI BB EUR 90,4 8,2 35 9,6
nakoniec ponechala na nezmenenej Urovni v stlade s o¢akavaniami trhu. Hlavna refinan¢nd sadzba
zostdva na urovni 0 %, depozitna sadzba na urovni -0,40 % a jednodriova refinancnd sadzba na UKXIndex Boby 7549,1 0,5 -1,5 11,2
urovni 0,25 %. ECB sa tieZ vyjadrila, Ze experti preskimaju moznosti nového programu nakupu
aktiv. Rada guvernérov predpokladd, Ze hlavné urokové sadzby zostanu na sucasnych alebo nizsich BP/LN GBP 523,0 10 74 48
L’Jrovniavch ’miniméln’e do polovice roka ’2020. “Poldl'a Mari-a Draghiho sa V)'/hl'ad z’horéu‘je, HSBA LN o8P 662,4 0,0 8,7 65
predovsetkym vo vyrobnom sektore avtych krajinach, kde je tento sektor vyznamny. Riziko
recesie v eurozdne stale vnima ako dost nizke. Juzna Kérea dnes zverejnila odhad vyvoja HDP SPXIndex Bopy 3026,3 1,7 6,7 53,0
vdruhom kvartdli, ktoré prijemne prekvapilo. Na medziro¢nej baze vzrastlo 02,1 % oproti
odhadom na Urovni 2,0 %, na medzikvartalnej baze vzrastlo o 1,1 %, analytici o¢akavali tempo AMZNUS  usp 1940,6 -1,2 7,3 498,9

rastu nizsie 0 0,1 %. Nemecko zverejnilo index podnikatelskej klimy podla institutu Ifo, ktory opat

zverejnili jadrové objednavky tovarov dlhodobej spotreby, ktoré po predchadzajicom poklese VYPRACOVAL
rastlivjunio 1,2 %.

Koncom obchodného tyzdna Americké ministerstvo obchodu hldsi spomalenie ekonomiky Adam Hrdtha
vdruhom kvartali. V druhom kvartéli zaznamenala najvdcsia ekonomika na svete spomalenie Analytik
oproti prvému kvartalu. Tato informécia vSak nie je len negativna, kedZe analytici odhadovali CAPITAL MARKETS 0.c.p., as.

vyraznejSie spomalenie neZ nastalo. Ocakdavali spomalenie ekonomiky na drovni 1,8 %. V prvom - i
kvartdli vSak ekonomika rastla o 3,1 %, v druhom to bolo 2,1%. USA negativne ovplyvriuje klesajuci Pribinova 6, 811 09 Bratislava
export. Tieto straty vykompenzovali spotrebitelské vydavky. Na buduci tyzden uz analytici e-mail: info@capitalmarkets.sk
ocCakavaju Ze FED zniZi svoje Urokové sadzby. Index CPI v Japonsku klesol od aprila z101,8 b. na .
101,5 b.. Miera nezamestnanosti v Singapure stagnuje cely tento rok na udrovni 2,2 %. Ceny www.capitalmarkets.sk
priemyselnych vyrobkov predavanych na Franclzskom trhu klesli o 0,4 percenta oproti Zdroj informacii: Bloomberg
predchadzajucemu mesiacu.

Buduci tyZzden su naplanované nasledujuce najdolezitejSie makroekonomické déta: Ceny byvania
UK, Maloobchodne ceny a nezamestnanost Japonsko, Inflacia a HDP 2Q Spanielsko, FR HDP 2Q, EU
ekonomicky sentiment v sluzbach a vyrobe, inflicia a nezamestnanost Nemecko, prijmy
domaécnosti v USA, HDP EU 2Q, Taliansko HDP 2Q.

Upozornenie! Tento marketingovy material nie
je anesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti,
nie sU0 garanciou buducich  vynosov.
S&P 500 vs EuroStoxx 50 Investovanie v cudzej mene moze ovplyvnit
vynosy v désledku vykyvov. Vsetky obchody s
cennymi papiermi mozu viest ako k ziskom, tak
i k stratdm. Spolo¢nost CAPITAL MARKETS,
0.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou
bankou Slovenska.
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