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Profil:

Alibaba Group Holding Limited pdsobi ako holdingova spolo¢nost.
Zalozena bola 4. aprila 1999, 18 spolo¢nikmi pod vedenim Jacka Ma.
Spolo¢nost’  poskytuje prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti
Taobao, Tmall, AliExpress, Alibaba, 1688, alimama, Alibaba Cloud, Cainiao
network a Ant financial internetova infrastruktiru, elektronicky obchod,
online finan¢né sluzby. Alibaba Group Holding ponuka svoje produkty a
sluzby na celom svete. Viziou spolo¢nosti, je neustile budovat a
zdokonal'ovat’ svoju obchodnu infrastruktaru. Sidlo spolo¢nosti sa nachadza
v Cine v meste Hangzhou. Spolo&nost’ zamestnéva priblizne 102 000 Tudi.
Spolo¢nost’ aktualne patri medzi top 10 najvdcSich spolo¢nosti na svete,
podra trhovej kapitalizacie. Konkrétne sa nachddza na siedmom mieste, jej
hlavny konkurent Amazon sa umiestnil na tretom mieste s trhovou
kapitalizaciou 875 mld. USD.

Analyza:

Najnovs§ie ohlasila Alibaba krok, ktorym otvara svoje dvere americkym
predajcom. Na svojej internetovej platforme Alibaba.com, ktora je najstarSia
predajna platforma Alibabi. Spolo¢nost’ si od tohto kroku sl'ubuje narast svojho
podielu v oblasti internetového predaja na globalnom trhu. Je to vyznamny krok,
ktorym sa Alibaba posunie zo svojho kli¢ového &inskeho trhu. Tymto vyrazne
zvy$i tlak na gigantov v oblasti internetového predaja, ako je Amazon.
Alibaba.com ma az 10 miliénov aktivnych firemnych kupujtcich v priblizne 190
krajinach a regionoch. Daliia zaujimava sprava je Ze svetoznama médna znacka
Michael Kors spusti predaj svojich produktov cez internetova platformu Alibabi
Tmall, ktory je uréeny pre prémiovy tovar. Trzby spolo¢nosti za posledné 3 roky
rasta rychlim tempom, v roku 2017 56 %, 2018 58% a rok 2019 51%. Ak
porovname rast trzieb v sektore najvyraznejSie rasta Alibabe 50,58 %, za fiou
pokracuje Amazon s 30,93 %. Analytici odhaduji v budtcnosti priaznivy vyvoj
spolo¢nosti a vidia potencial d’alieho rastu. Spolo¢nost’ zajtra ohlasuje svoje
kvartalne vysledky, trh ofakava dobré spravy. Spolo¢nost’ svojimi trzbami za
poslednych 10 kvartalov sklamala trhy iba 2 krat. V minulom kvartali spolo¢nost’
prekvapila trhovy sentiment vo viacerych indikatoroch ako st trzby, EPS aj v
Cistom zisku. EPS prekvapili trhy 0 31,89 %, ¢isty zisk 0 23,81 % a trzby 0 1,91
%. Na tieto vysledky trh reagoval pozitivne a akcie vzrastli 0 1,58 %. Vo svojom
sektore je Alibaba druha najvicsia spolo¢nost, Amazon si drzi aktudlne
dvojnasobny naskok. Median trhovej kapitalizacie v sektore je na urovni 38,70
mld. USD. Odhady analytikov na fiskalny rok 2020, je narast trZieb 0 34% a
narast ¢istého prijmu 0 44 %.Median rentability kapitalu v sektore je 18,94 %,
Alibaba dosahuje 23,22 %. ZadlZenost’ spolo¢nosti ku kapitalu je na urovni 21,8
%. Rentabilita aktiv je na trovni 10,4 %. Francuzska spolo¢nost’ BNP Paribas
odhadla ciel'ovi cenu az na Grovni 250,00 USD. Goldman Sachs odhadol ciel'ova
cenu az na urovni 241,00 USD Priemer analytickych odhadov je na tGrovni
217,67 USD.

Cena:

Cielova cena 210,04 EUR bola uréena vypoctom cez P/E za 3 roky a
nasledne znizend. Dévodom znizenia je nestabilnd makroekonomicka
situdcia s neutichajiica obchodna vojna USA a Ciny.

Ciel'ova cena v EUR: $ 210.04
Horizont: Strednodoby
Cena (k 14.08.2019): $ 160.45
UDAJE O AKCII:

Burza: New York
Bloomberg: BABA US Equity
Trh. kapitalizacia: 423.2 mid. USD
Priemer. denny objem: 3.43 USD
P/E: 34.55
Navratnost’ kapitalu: 20.42%
Zisk na akciu (kizavy): $ 53.03
Dividenda: $ -
Medziro¢ny rast trzieb: 50.58%
Medziro¢ny rast zisku: 37.12%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

15.8.2019

VYVOJ CENY AKCIE:
195.72
129.77

52 tyzditové maximum ~ $

52 tyzdhové minimum $
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VYPRACOVAL
Adam Hrdlicka, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Further Details: Please see {ALIBABZ CH Equity HDS <GO>} for ownership of the ordinary shares of Alibaba.

Color Legend Shrs Out 2,603.6M % Out 55.70 Float/Shrs Out N.A. SI % Out 1.35
|Holder Name Portfolio Name |Source | Oplt Position % Out Latest Chg File Dt
Al ~|AlL |~

1. = Altaba Inc Multiple Portfol..MF-AGG 283,315,416/ 10.88 -100,250,000( 12/31/18|#<|

2. ¥ BlackRock Inc ULT-AGG 78,533,960 3.02 6,830,518 06/30/19|#7|

3. ® T Rowe Price Gro... ULT-AGG 59,933,086 2.30| -255,984| 06/30/19|«7
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