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Profil:

Spolo¢nost Momo je ¢&inska spolo¢nost’, ktora sa zaobera poskytovanim
aplikacii na spdsob socialnych sieti pre mobilné zariadenia. Tato aplikacia
umoziiuje pouzivatelom pisat’ si s priatel'mi a cudzimi 'ud'mi v okoli. Momo
poskytuje pouzivatelom bezplatné sluzby okamzitych sprav prostrednictvom
Wi-Fi, 3G a 4G. Klientsky softvér je k dispozicii pre Android ,iOS a
Windows Phone. Spolo¢nost Momo oficialne zacala svoju Einnost’ v juli
2011 a o mesiac neskor spustila prva verziu aplikacie pre iOS . IPO
spolo¢nosti na burze NASDAQ bolo ozname 7. novembra 2014 a uvedena
na obchodovanie bola 11. decembra 2014. V tomto roku taktiez spolo¢nost’
uviedla na trh Dao Dian Tong, marketingovy nastroj pre miestnych
obchodnikov.

Analyza:

Pocet uzivatel'ov aplikacii od spolo¢nosti Momo vyrazne narasta. V' decembri
2011 pouzivalo aplikaciu pol miliéna Fudi. 3 mesiace na to &islo vzrastlo na 2
milidny a ked’ sko¢ime do roku 2014 pouzivalo uz aplikaciu az 60,2 miliona.
Rozne regulacie ¢inskej vlady nedokézali tato expanziu zastavit’ a posledny
medziroény rast 0 11% predstavoval uz znaénli uZivatel'ska zakladiu, ktora v
prvom kvartali fiskalneho roku 2019 predstavovala 114,4 miliéna aktivnych
uzivatelov. Tieto ¢isla sa samozrejme premietli aj v Gctovnictve, kde trzby v
minulom roku vzrastli 0 51% a odhady na tento rok, o¢akavaju zvySenie trzieb o
22%. Ako sme uz vyssie spomenuli, spoloénost’ pochadza z Ciny a teda aj trzby
plynu z tejto krajiny. Avsak pri takomto nastolenom trende nie sme d’aleko od
toho, aby zvicsila svoju posobnost’ aj za hranice tejto krajiny. Pomer ceny akcie a
zisku na akciu (PE) sa aktualne nachadza na trovni 19,59 a je tak vyrazne pod
svojim historickym priemerom. Je tomu tak aj v pripade ak porovname
ukazovatel’ s konkurenciou, kde priemerné PE sa nachadza na Grovni 41,7. Medzi
konkurenciu mozno zaradit’ uz zname mena spolo¢nosti ako Facebook, Twitter
alebo Snap. Taktiez ak s touto konkurenciou porovname rentabilitu kapitalu je na
tom Momo podstatne lepsie. Priemer konkurencie dosahuje aktualne urovne
6,16%, pri¢om naSa analyzovana spolo¢nost’ dosahuje trovne 25,63%. Do tretice
treba spomenut’ aj velkost' danej spolo¢nosti, ktora sa meria ako nasobok ceny
akcie a poctu akcii. Ta dosahuje vysku 5,56 miliardy USD a je tak len jednou
pétinou Vv porovnani uz SO spominanim Twitterom. Z tohto dévodu mozno
ocakavat’ aj vy$siu volatilitu pri cene akcii spolo¢nosti. Pomer dlhu ku vlastnému
kapitalu na urovni 44,2% by mal do buducna predstavovat' len malé kreditné
riziko. Nasved¢uje tomu aj fakt, ze spolo¢nost’ vynaklada len malu ¢ast’ svojich
ziskov na platenie urokov. Quick ration respektive current ration, ktoré nim zase
hovoria o likvidite majetku a o tom, ¢i je spolo¢nost’ schopna splacat’” svoje
kratkodobé zavizky v¢as je rovnako na urovniach, ktoré nam potvrdzuje finanéné
zdravie spolo¢nosti. No a napokon sa mozeme pozriet, ako to vidia iny analytici.
Priemerna cielova cena 27 analytikov je na urovni 42,53, ¢o predstavuje narast z
aktualnej ceny 0 vyse 40%. Nasa ciel'ova cena bude ale o0 nie¢o konzervativnejsia
vzhladom na situaciu ohl'adne spomal'ujiiceho sa globalneho rastu a obchodnej
vojny Ciny s USA.

Cena:

Cielova cena 38,07 USD bola uréena nasobkom medianu 3 roéného pomeru
ceny a zisku na akciu (22,33) a ocakavaného zisku na akciu v roku 2019
(2,62) a nasledne znizena 0 35%. Dovodom vyrazného zniZenia je ako sme
uz spomenuly nestabilnd makroekonomicka situacia, na ktort je nutné Si
zvysit bezpecnostny vankus.
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Kupit’

Ciel'ova cena v EUR: 38,07 uUsbD
Horizont: Strednodoby
Cena (k 07.08.2019): 29,85 USD
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: MOMO US Equity
Trh. kapitalizacia: 6,20 mld. USD
Priemer. denny objem: 14,28 mld. USD
P/E: 19,45
Navratnost’ kapitalu: 25,24%
Zisk na akciu (kizavy): 3,24 USD
Dividenda: 0uUsD
Medziro¢ny rast trzieb: 50,63%
Medziro¢ny rast zisku: 30,90%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

27.8.2019

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 48,62 USD
52 tyzdiové minimum 22,50 USD
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Zdroj informécii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material nie je a nesmie byt chapany ako investiéné poradenstvo. Udaje,
ktoré sa tykaju minulosti, nie st garanciou budtcich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze ovplyvnit
vynosy V dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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2016 | 2017 2018 2019

BEst EPS (Y) BEst P/E High 177.46 on 09/02/2016
BEst EPS (Y+1) 21.49 |BEst P/B 6.13 Low 11.86 on 12/20/2018
BEst EPS (Y+2) 24.22 | BEst Sales 4.04B Average 33.48

CAGR 24.67 | BEst EBITDA 1.14B Median 22.33

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov

MOMO US Equity 25)
MOMO INC-SPON ADR CUSIP 60879B10
Historical Matrix 1 / r’ Elg Insider Tran C Options
Search Name ml—l 21) Save Search 2)) Delete Search Refine Search
Text Search | Holder Group [All Holders [~] @ Investment Manager View
Further Details: SEE {1145342D HK Equity HDS <GO>} FOR HOLDINGS OF ORDINARY SHARES.
Color Legend Shrs Out 167.2M % Out 85.52 Float/Shrs Out N.A. SI % Out 4.32
[Holder Name Portfolio Name iﬁurce | lc\)l?t Position % Out| Latest Chg File Dt! I
1. FMR LLC 13G 17,797,318 10.65 0 02/13/19|
2. ® BlackRock Inc ULT-AGG 14,872,158 8.90, 7,367,585 03/31/19
3: Renaissance Technologies LLC RENAISSANCE TECH..|13F 12,927,803 73] 1,482,100 03/31/19|
4. = Pendal Group Ltd BT INVESTMENT MA..|13F 8,661,812 5.18| 106,804 06/30/19|
5. Genesis Asset Managers LLP GENESIS ASSET MA.. |13F 5,485,194 3.28| 197,663 06/30/19
6. Prime Capital Management Co Ltd/Hong Kong [PRIME CAPITAL MA..|13F 5,130,468 3.07| 1,848,410 03/31/19|
7 Alibaba Group Holding Ltd ALIBABA GROUP H.. [13F 5,000,000 2.99 0 03/31/19|
8. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 3,824,002 2.29| 205,265 03/31/19|
9. @ Merian Global Investors Holdings Ltd ULT-AGG 3,575,500 2.14 0 10/31/18|
10. # State Street Corp ULT-AGG 2,815,756 1.68| 344,765 03/31/19|
11 Yan Tang 13D 2,784,800 1.67| 0 04/25/17
12. ® Platinum Asset Management Ltd ULT-AGG 2,540,466 1.52 2,241,781 03/31/19
13. ® Krane Funds Advisors LLC KRANE FUNDS ADVI..|13F 1,960,887 1.17| 146,948| 03/31/19|
14. ® Neuberger Berman Group LLC NEUBERGER BERMA...|13F 1,898,297 1.14 -8,052] 03/31/19|
15. Yiheng Capital LLC 'YIHENG CAPITAL L.. |13F 1,622,904 0.97| 40,000 03/31/19|
16. Numeric Investors LLC NUMERIC INVESTO.. |13F 1,550,308 0.93| -1,254,700 03/31/19|
17. ™ Robeco Luxembourg SA Multiple Portfolios |MF-AGG 1,547,903 0.93] -36,134| 06/30/19|
18. @ Boston Partners Global Investors Inc BOSTON PARTNERS |13F 1,455,674 0.87 -115,573| 03/31/19
19. ™ Invesco Ltd ULT-AGG 1,452,980 0.87 -129,209j 03/31/19|
20. 8 1832 Asset Management LP 1832 ASSET MGMT  [13F 1,443,600 0.86) 1,443,600 03/31/19|



