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Profil:

V roku 1972 bola zalozena spolo¢nost SAP piatimi podnikatelmi.
Spolo¢nost’ SAP SE patri medzi najlepsie softvérové spolo¢nosti na svete,
zamestnava viac ako 98 000 l'udi a posobi vo viac ako 180 krajinich sveta.
Softvér, ktory spolo¢nost’ vyvija slizi ako centralny softvér pre podniky.
Pocet stalych zakaznikov, ktorym SAP neustale poskytuje aktualizaciu pre
ich softvér je na Grovni 437 000. SAP je nemecka spolo¢nost’ s hlavnym
sidlom v meste Walldorf. Hlavnym softvérovym produktom spolo¢nosti je
systém ERP. SAP vsak pontka aj dalsie podnikové aplikacie ako CRM,
PLM, SCM, SRM. Cielom spolo¢nosti je zlepSovat' procesy v globalnej
ekonomiky a ulahCovat’ pracu 'udom. SAP veri Ze spolu so zdkaznikmi a
partnermi zlepsi a transformuje priemysel a zrychli hospodarsky rast krajin.

Analyza:

SAP SE je vo svojom sektore najvécsia spolocnost’ s trhovou kapitalizaciou
131 mld. EUR. To je vysoko nad medidnom 18 mld. EUR kapitalizicie
spolo¢nosti v technologickom sektore. Spolo¢nosti sa v minulosti darilo aj z
pohladu trzieb, ktoré rastli za posledné tri roky kontinuélne v roku 2016 o 6
%, 2017 0 6 % a v roku 2018 0 5 %. Median rentability kapitalu v sektore je
13,87 %, SAP SE dosahuje vyssiu rentabilitu kapitalu 16,03 %. Roéna
dividenda spolo¢nosti je na urovni medianu 1,40 % v sektore. Celkova
zadlZenost’ spolo¢nosti voé¢i aktivam je 28,16 %, ¢o je na technologicku
spolo¢nost’ dobry pomer. Rentabilita aktiv je 6,00 % a navratnost
investovaného kapitalu je 9,10 %. To Ze sa spolo¢nosti dari ukazuje aj
zvySenie poctu zamestnancov v minulom roku o 9 %. Aktualne P/E
spolocnosti je 41,06 dobra sprava je, ze ma klesnat’ skoro o polovicu na
21,91. PEG je na urovni 1,97, ¢o zna¢i mierne drahsiu akciu. EPS je aktualne
za posledné dva kvartali na hodnote 1,99, rast’ by malo podla analytikov do
konca roka na troveni 4,89, ¢o je narast oproti minulému roku z 0,54 zisku na
akciu. Trzby spolo¢nosti maju uz dlhsiu dobu rastuci trend, podl'a analytikov
by tento trend mal pokracovat. Analytici o¢akavaju narast trzieb v roku 2019
0 11 %, v roku 2020 0 8 % a v roku 2021 o 8 %. EPS spolo¢nosti teda Cisty
zisk na akciu ma taktiezZ rastaci trend, analytici odhaduju na rok 2019 rast o
12 %, v roku 2020 0 11 % a 2021 nérast 0 12 %. Cisty prijem spolo&nosti ma
podra analytikov rast’ v roku 2019 o 7 %, v roku 2020 0 12 % a 2021 a7 0 13
%. Vysledky spolo¢nosti ¢o sa tyka EPS, trzieb a ¢istého prijmu sklamali za
poslednych 10 rokov trhy iba 3 krat. SAP SE ma v sektore aj najvyssie
ratingové hodnotenie od dvoch svetovych ratingovych spoloénosti Standard
& Poor's ziskal znamku A a od Moody's raiting A2. Golman Sachs stanovil
cielovu cenu na trovni 135,00 EUR, DZ Bank 134,90 EUR., J.P. Morgan
130,00 EUR. Priemerna cielova cena, ktord je stanovena priemerom
odhadov analytikov je na trovni 128,30 EUR. Z aktualnej ceny akcii by to
znamenalo potenciondlny ro¢ny narast 0 19,9 %. Medzi najvacsich
vlastnikov patria 3 zakladatelia ako aj BlackRock Inc a Vanguard Group Inc.

Cena:

Ciel'ova cena 121,50 EUR bola ur¢ena vypoctom cez EPS a P/E za 5 rokov a
nasledne znizend. Dévodom znizenia je nestabilnd makroekonomicka
situdcia s neutichajiica obchodna vojna USA a Ciny.

Kupit’

Ciel'ova cena v EUR: 121.50 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 28.08.2019): 107.12 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: SAP GY Equity
Trh. kapitalizacia: 133.15 mld. €
Priemer. denny objem: 0.27 mld. €
P/E: 41.55
Navratnost’ kapitalu: 11.65%
Zisk na akciu (kizavy): 2.79€
Dividenda: 1.4%
Medziro¢ny rast trzieb: 5.31%
Medziro¢ny rast zisku: 1.87%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

21.10.2019

VYVOJ CENY AKCIE:
125.00 €
83.95 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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1 Plattner Hasso EXCH 77,641,470 6.32 O 04/04/19|#=
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