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YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY Kurzy indexov a akcii st zatvaracie hodnoty z

Obchodni vojna pokracuje 15.08.2019

MJAPITAL

- ARKETS Index BODY Kurz zmena za

. . . L. . . Spolo¢nost Mena tyzderi rok 5 rokov
Zagiatkom tyzdiia boli trhy v Singapure, Japonsku a Indii z dovodu sviatkov zatvorené. Z ddlezitych
vysledkov Cina zverejnila objem novych tverov, ktory poklesol z predchadzajticej hodnoty 1,66 mid. CNY |~ SKSMIndex ooy 3438 08 3,1 63,5
na 1,06 mld. CNY. Cinsky vyrobca telekomunikaénych zariadeni Huawei Technologies chce pocas PX Index ooy 10355 1,3 -2,4 5,2
najbliz§ich troch rokov investovat’ 800 mil. USD do vystavby tovarne v brazilskom $tate Sao Paulo. Predaj

automobilov v Cine sa v juli medziroéne zniZil o 4,3%. Predaj takzvanych novych energetickych vozidiel Cezep czx 5225 03 46 14,2
(NEV), ¢o st elektrické hybridné vozidla, Cisto elektrické vozidla a vozidla s vodikovym pohonom, KOMB CP CzK 835,0 01 -10,9 -148
poklesol 0 4,7% na 80 000 vozidiel. Eurépa v pondelok nepriniesla Ziadne ddlezité makroekonomické data. DAX Index Boby 115599 -1,1  -55 27,1
Taliansko sa pred vikendom vyhlo zniZeniu ratingu od agentury Fitch, t4 ale ponechala svoj negativny

vyhl'ad pre tato krajinu. Dévodom je vysoké zadlzenie Talianska a politicka neistota. Vyrobca $portovych EOAN GY EUR 83 14 -121 0 311
luxusnych aut Porsche AG, ktory patri do automobilovej skupiny Volkswagen, vydal svoju najvacsiu SIE GY EUR 85,8 -3,6 -22,0 -5,3
emisiu ta}(zvan}'{ch zelenych d}h?pisov a je to prvé ta!(éto emrisia vydana prigmf) vyvrobcomr aut. Firma ALV GY EUR 1986 0,2 6,9 575
uviedla, Zze peniaze chce pouzit na financovanie svojho prvého plne elektrického Sportového vozidla

Taycan. Hlavné indexy pokracovali v poklese, zatial’ ¢o dlhopisy a zlato si pripisali zisky. Saudi Aramco — CAC Index Boboy 53029 -05 -0,9 27,0
najvacsi exportér ropy a najziskovejsia firma sveta oznamila plan nakupu 20% podielu v petrochemickej EP FP EUR 43,2 06 -174 8,7
divizii indickej spolo¢nosti Reliance Industries Ltd.

Cinska centrlna banka v utorok oznamila, Ze je takmer pripravena na vydanie vlastnej $tatnej digitalnej BNP FP EUR 40,6 10 -210  -160

meny, uviedol namestnik riaditel'a oddelenia platieb ¢inskej centralnej banky. PBOC zriadila v roku 2014 SAN FP EUR 76,0 3,0 4,6 -2,6
Vyskumny tim, ktory ldvosrtal za C{el prf:skuma}t r?loznos’tv ‘zavedema vlastné dlgltalne meny, aby sa ?anl!l AEX Index — 542,1 00 26 371
naklady na obeh tradiénych papierovych penazi a zvysila sa kontrola nad zdsobovanim trhu peniazmi.
Inflacia v Nemecku priniesla pozitivne udaje, ked uz po treti mesiac medziro¢ne rastie. Za jul vzrastla RDSA NA EUR 24,9 -2,6 -100 -16,1
00,1% na 1,7%, priom najviac rastli ceny potravin. Nezamestnanost’ vzrastla za druhy kvartal 2019 na UNA NA EUR 53,3 5,0 71 73,6
3,9%, ¢o je len mierny narast o 0,1%. Nemecky indikator ekonomického prostredia ZEW sa za august
prepadol 0 19,6 bodov na -44,1, ¢o je najniziia Groveii od decembra 2011. Inflicia v USA za jil vzristla ~ BEL20Index ooy 34996  -1,0 73 127
00,2% na 1,8%. Inflaciu najviac tahali ceny potravin. Deficit federalneho rozpo¢tu USA sa za desat ENGI FP EUR 13,5 1,4 54 -28,9
mesiacov tohto fiskalneho roka prehibil 0 27% na 867 mld. USD. Vydavky rozpoétu rastli viac ako dvakrat

, iy , B ABI BB EUR 85,6 -1,8 -1,2 4,6
rychlejsie ako vyber dani.
Priame zahrani¢né investicie do Ciny vzrastli medzimesaéne v juli o0 3,6% na 78,8 mld. USD. Cinska UKXIndex  Booy 71164 -19 58 6,4
priemyselnd vyroba sa v jili medziro¢ne zvysila o 4,8%, ¢o je najslab$i roény narast od februara 2002. BP/ LN GBp 490,0 2,6 -10,7 4,0

Predbezne tdaje ukazuji, e najvicsia ekonomika EU ma problémy. Nemecka ekonomika medzikvartalne
spomalila 00,1%. Nemecky priemyselnici biju na poplach a apeluju na Nemecku vladu. Merkelova HSBA LN GBP 597,6 39 -150 71

odkazuje, Ze nevidi dévod na paniku a vlada uz zacala konat’. Iny pohlad na situaciu ma Joachim Lang, SPX Index Boby  2885,9 -1,1 1,6 47,6
pr_ezldent Zdruzenia nemeck_eho pne_zmys_lu, 'kt_ory apelu]e na ylafiu, aby “vyu;lla _SYO_J_ sucz§sny t:lskalny AMZN US UsD 17939  -08  -4,9 437,7
priestor na podporu ekonomiky". Miera inflacie vzrastla medziro¢ne vo Velkej Britanii na Groven 2,1%.
Trump pohrozil odchodom zo Svetovej obchodnej organizicie (WTO), ak sa nezlepsia podmienky pre GOOGL US usp 11771 -1,0 -3,8 1017
USA. V jili dovozné aj vyvozné ceny v USA vzristli, tento ndrast analytici neocakdvali. SPTSX Index Bopy 16131,8 -1,3 -0,6 5,4

Cina sa vo $tvrtok vyjadrila, Ze Spojené $taty novymi 10% clami na &insky tovar porusuji dohodu medzi
¢inskym prezidentom Si Tin-pchingom a jeho americkym naprotivkom Trumpom. V reakcii na to ¢inske ACCN CAD 43,1 31 80,7 4386
ministerstvo financii uviedlo, 7¢ Cina musi podniknut’ nevyhnutné protiopatrenia na dodato&né americka NEM US CAD 38,4 -1,6 24,6 42,9
cla na ¢insky tovar v hgdno}e 300 miliard ySD. USA zaradili lpoprednﬁ Cinsku é’tétnu' spolo¢nost’ Ching SHSZ300 Index Bopy  3710,5 21 13,2 57,2
General Nuclear a tri jej dcérske firmy na ¢iernu listinu. Australska zamestnanost’ ostdva na nezmenenej
urovni 5,2%. Na starom kontinente bol v stredu slabsi deii ohladne makroekonomickych dat. 601857 CH CNY 6,1 1,1 232 2232
Maloobchodné trzby bez pohonnych hmot vo Velkej Britanii vzrastli v juli medzimesaéne o 0,2%, 000063 CH CNY 28,2 1,0 77,2 142,1
ocakaval sa pokles o 0,2%. Maloobchodné trzby v USA vzrastli medzimesacne o 0,7%. Analytici ocakavali

rast 0 0,3%. Nové ziadosti o davky v nezamestnanosti stipli minuly tyzdeii o 9000 na 220.000, ¢akal sa NKYIndex  sooy 204188 -08 -80 333
prirastok len na 212.000. Priemyselna vyroba v juli medzimesacne klesla o 0,2%, ¢akal sa narast o 0,1%. 6758 JP JPY 5816,0 -0,8 -3,7 210,4
Argentinsky prezident Mauricio Macri predstavil subor ekonomickych opatreni, ktoré¢ maju pomoct’ l'ud'om

zasiahnutym hospodarskou krizou. Vynos 30-roénych americkych Statnych dlhopisov klesol prvykrat v 80587 ey 26055 20 172 212
historii pod 2%.

Japonsko v jili predbehlo Cinu v roli najvacsicho drzitela americkych dlhopisov. Cinska vlada pripravi

reformy smerom k znizeniu redlnych urokovych sadzieb, ktoré budu stat "na trhovych principoch". VYPRACOVAL

Obchodné bilancia EU bola v jini na urovni 20,6 mld. eur oproti o¢akavanej hodnote 16,3 miliardy eur. L, ,

Obchod medzi krajinami eurozony klesol v jini najrychlejsie za 6 rokov pre obavy z obchodnej vojny. Mario Ji€insky

Hodnota obchodu medzi ¢lenmi eurozony klesla o 6,6%, najnizSie od marca 2013. Primarny rozpocet Analytik

centralnej vlady Grécka vykazal za prvych 7 mesiacov tohto roka prebytok 1,77 mld. eur. To je vysoko nad

stanovenym ciel'om, ktory naopak predpokladal deficit. K vyrazne lepsim vysledkom prispeli vyssie prijmy CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
vlady, uviedlo dnes ministerstvo financii. Spojené §taty dnes zverejnili objem novych stavebnych povoleni, i :

ktory vzrastol v juli medzimesacne o 8,4 %, trhovy konsezus ratal s rastom na urovni 3,1 %. Pocet zacatych Pribinova 6, 811 09 Bratislava
vystavieb novych domov viak poklesol 04 %. Americka ekonomika mé podla Raya Dalia, zakladatel'a e-mail: info@capitalmarkets.sk
najvicsieho svetového hedgeového fondu Bridgewater Associates, 40% Sancu, ze v roku 2020 zazije .

recesiu. Donald Trump podl'a zdrojov The Wall Street Journal vyjadril zaujem o pripadnu kapu Gronska, www.capitalmarkets.sk

najvacsicho svetového ostrova. Podl'a Danska ale nie je na predaj. Zdroj informacii: Bloomberg
Buduci tyzdeni st naplanované nasledujuce najdolezitejsie makroekonomické data: inflacia v eurozone,

Kanade a Japonsku, predaje domov v USA, PMI v eurozone a Nemecku.

S&P 500 vs Euro Stoxx 50 Upozo.rlnenig! Tgnto marke.tingovv’
material nie je anesmie byt
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A buducich vynosov. Investovanie
A 270 vcudzej mene modie ovplyvnit
vynosy v désledku vykyvov. VSetky

obchody s cennymi papiermi m6zu
viest ako k ziskom, tak i k stratam.
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