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Tyzdenny komentar

Na zaciatku obchodného tyzdia zverejnili v Japonsku obchodnu bilanciu, ktora za jul vykazala deficit vo
vyske 249 mld. JPY, pricom trhy ocakavali deficit len na urovni 200 mld. JPY. Japonsky export poklesol
uz 6. mesiac v rade, tentokrat o 1,6% a import poklesol o nie€om menej 1,2%. Inflacia sa v Eurozone
od novembra 2016, pricom najmenej rastli ceny energii a sluzieb. Jadrova inflacia je na tom velmi
podobne, za dané obdobie sa prepadla o 0,2% na 0,9%. V Eurozone vykazuje bezny cet za jun prebytok
23 mld. EUR. Nemecka centrdlna banka oznamila, Ze nemecka ekonomika pocas leta kvoli slabému
priemyslu moZe d’alej oslabovat. Nemecky minister financii Olaf Scholz naznacil, Ze Nemecka vlada by
mohla spotrebovat’ 50 mld. EUR v dodatoénych vydavkoch v pripade hospodarskej krizy. Cinsky vyrobca
telekomunikaénych zariadeni Huawei Technologies bude moct’ nakupovat' suciastky od americkych
dodavatel'ov o 90 dni dlhsie. Vo Washingtone to oznamil americky minister obchodu Wilbur Ross. Krok
jeho uradu sa oc¢akaval, hoci sa proti d’alsiemu obchodovaniu s Huawei staval prezident Donald Trump
negativne.

V utorok Cina podl'a otakavani mierne zniZila svoju novu referenént tiverovii sadzbu na 4,25 z predoilych
4,31%. Centralna banka sa pomocou reforiem urokovych sadzieb snazi firmam znizit' ndklady na pozicky,
aby tak podporila domacu ekonomiku. Podl'a analytikov sa da predpokladat, Ze banka bude musiet v
znizovani urokov pokracovat’. Slovenska miera nezamestnanosti v jili zostala na nezemnej Grovni 5%, v
sulade s trhovym odhadom. Za najvyssiu prioritu svojej vlady oznacil britsky premiér Boris Johnson
dosiahnutie brexitovej dohody s Europskou uniou. V liste, ktory zaslal predsedovi Eurdpskej rady
Donaldovi Tuskovi, zaroven oznacil spornt irsku poistku za nedemokraticku a vyzval, aby bola v dohode
nahradena zaviazkom, ze pred koncom pobrexitového prechodného obdobia zaénu platit’ "alternativne
upravy". Donald Trump obvinil vyhladava¢ Google z manipulacie milionov americkych voliCov v
prezidentskych volbach v roku 2016. Na Twitteri uviedol, Ze spolo¢nost’ musi byt trestne stihana.
Americka oceliareii United States Steel Corp. v najblizSich tyzdiioch docasne prepusti zhruba 200
zamestnancov v Michigane. Vyplyva to z dokumentu, ktory firma zaslala vedeniu $tatu Michigan. Uz v
polovici jina firma oznamila, Ze odstavi z prevadzky dve pece kvoli niz§im cenam ocele a slabniicemu
dopytu.

V strede tyzdia Azia nepriniesla Ziadne dolezité makroekonomické vysledky. Najvagsi ¢insky internetovy
obchod Alibaba Group Holding sa rozhodol odlozit' vstup na akciova burzu v Hongkongu. Dévodom st
nepokoje v suvislosti s protivladnymi protestmi, s ktorymi sa toto azijské finanéné centrum potyka uz
niekol’ko tyzditov. S odkazom na svoje zdroje to uviedla agentira Reuters. MMF sa vyjadril, ze Cina
potrebuje Strukturalne reformy, aby uviedla ekonomiku znovu do rovnovahy. Eurdpe tak isto bez
relevantnych dat. Podl'a prieskumu agentiry Kantar je 52 % Britov pre to, aby akakol'vek finalna dohoda o
vystupe Velkej Britinie z EU podliehala referendu. Velka Britania by mohla odloZit' rozhodnutie o
vymenovani nového guvernéra Bank of England az na dobu po brexite. Ropna spolo¢nost’ Shell, letecky
prepravca British Airways a firma Velocys planuji postavit’ prva eurdpsku tovarefi na masovi vyrobu
leteckého paliva z domaceho a priemyselného odpadu. Spotrebitel'ska inflicia v Kanade rastla v juli 2,0 %
tempom na medziro¢nej baze v sulade s jinovym rastom. Predaje existujucich domov vzrastli v USA o 2,5
% oproti jinu v sulade s odhadmi trhu. Zasoby ropy poklesli predchadzajuci tyzden o -2,7 mil. barelov, ¢o
je viac ako ocakavali analytici. Spojené $taty si podla Donalda Trumpa od pripadnej recesie na hony
vzdialené. Americka ekonomika je vo svete ¢islo jedna, povedal prezident novinarom v Bielom dome a
dodal, Zze hovorit’ v su¢asnej situdcii o recesii je nemiestne.

Vo §tvrtok Cinsky jiian v porovnani s americkym dolarom oslabil na najnizsiu trovei za viac ako 10 rokov.
Indonézia znizila 7 dennu reverzni repo sadzbu na 5,50% z predoslych 5,75%. Rozpoctovy schodok za
druhy kvartal vo Velkej Britanii predstavuje 16 mld. GBP, ¢o je 0 60 % viac ako pred rokom. Americky
rozpo¢tovy vybor Kongresu CBO odhaduje tohtoro¢ny rast americkej ekonomiky na trovni 2,3% a zvySuje
odhad rastu na buduci rok na 2,1% oproti predchadzajicim 1,7%. Tento rok a budici rok odhaduje mieru
nezamestnanosti na hladine 3,7% a v roku 2021 na 4%. Schodok rozpo¢tu tento rok vidi na 960 mld. USD ,
¢o predstavuje o 64 mld. USD viac ako v majovom odhade, a vo fiskalnom roku 2020 presiahne deficit 1
biliona USD , &o je o 2 roky skor, neZ sa &akalo. Cina reaguje v obchodnej vojne na kroky USA clami, na
tovar v hodnote 75 mld. USA 5 % az 10 %. Od 15. Decembra uvali clo vo vySke 25 % na auta z USA..
Koncom tyzdna, Japonska inflacia v juli klesla na 0,5 % z 0,7 %, v predchadzajucom mesiaci bola inflacia
na minime od marca 2019. Ro¢na miera inflacie Singapuru v juli klesla na 0,4 % z 0,6, za toto znizenie
moze pokles cien za verejne sluzby a naklady na byvanie. Maloobchod v Taiwane vzrastol medzimesacne
0 6,66 %, ¢o je najsilnejsi narast od februara 2018. Priemyselna produkcia na Taiwane vzrastla o 3,03 % po
minulo mesa¢nom prepade o - 0,49 %. Rakuska priemyselna produkcia v juni medzimesacne vzrastla o 1,3
%, €o je priazniva sprava po minulo mesacnom poklese o - 0,4 %. Dansky maloobchodny predaj v juli
klesol 0 - 0,3 %. Belgicka priemyselna produkcia v juni vzrastla o 5,40 % po minulo mesa¢nom poklese 0 —
1,1 %. Trump oznamil, Ze odpovie na nové Cinske cla na automobily a tovary v hodnote 75 mld. USD.
Trump d’alej spomenul, Ze americké firmy by si mali hPadat’ nédhradu za Cinu, naco reagoval akciovy trh
negativne.

Budiici tyzdefi su naplanované nasledujuce najdolezitej$ie makroekonomické data: HDP Nemecka, FR,
USA. Nezamestnanost’ Nemecka, Japonska. Inflacia Nemecka.
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Kurzy indexov a akcii st zatvaracie hodnoty z

22.08.2019
Index BODY zmena za
Kurz
Spolo¢nost  Mena tyzden rok 5 rokov.
SKSM Index  BobY 343.7 -0.0 -1.7 64.5
PX Index Boby  1045.6 1.0 -3.2 6.0
CEZ CP CzK 519.0 -0.7 -9.3 -16.2
KOMB CP CZK 818.0 -2.0 -12.0 -14.8
DAX Index Bopy 11611.5 0.4 -6.1 24.3
EOAN GY EUR 8.1 -20  -147 -32.7
SIE GY EUR 88.2 2.7 -21.1 -5.9
ALV GY EUR 197.6 -0.5 6.5 54.1
CAC Index BoDY 5326.9 0.5 -1.7 253
FP FP EUR 43.6 0.8 -19.5 -9.0
BNP FP EUR 40.1 -1.3  -23.0 -18.4
SAN FP EUR 76.7 1.0 2.7 -3.4
AEX Index BODY 542.1 0.0 -3.0 34.0
RDSA NA EUR 25.0 0.5 -11.0 -16.7
UNA NA EUR 54.1 1.5 8.5 73.8
BEL20 Index Bopy 3479.2 -05 -84 10.0
ENGI FP EUR 13.4 -0.3 53 -27.7
ABI BB EUR 85.6 -0.1 0.7 2.5
UKX Index gopy 7095.0 -0.3 -6.2 4.7
BP/LN GBP 488.0 -0.4 -125 0.6
HSBA LN GBP 586.4 -1.8  -14.8 -9.0
SPX Index BoDY  2863.5 -0.9 0.2 44.0
AMZN US usb 1753.8 -2.2 -7.8 428.9
GOOGL US usb 1157.8 -1.8 -5.2 95.4
SPTSX Index sopy 161446 -0.0 -1.1 28
ACCN CAD 43.4 -0.4 62.1 386.0
NEM US CAD 39.3 1.9 27.3 49.0
SHSZ300 Index Bopy  3820.9 3.0 14.9 61.5
601857 CH CNY 6.1 0.3 -24.2 -22.5
000063 CH CNY 29.2 3.8 70.6 145.0
NKY Index ooy 20710.9 1.4 -8.4 333
6758 JP PY 5903.0 1.5 -2.5 202.0
8058JT PY 2578.0 -1.1 -173 18.7
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