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Spoloé¢nost Mena tyzden rok 5 rokov.

Na zadiatku obchodného tyzdiia, novy premiér Velkej Britanie oznamil, Ze nebude rokovat’ s EU, pokial’ sa
opdtovne neotvori dohoda o brexite. Japonsko otvorilo novy obchodny tyzdeii svojimi maloobchodnymi SKSM Index  sopy 3453 3,6 84 63,4
predajmi, ktoré v juni vzrastli o 0,5 % medziro¢ne oproti o¢akavanému rastu o 0,2 %. Dodavky sojovych PX Index sopy 10404 -2,8  -45 9,4
bobov zo Spojenych itatov do Ciny, ktoré je ich najvaésim svetovym odbytiskom, sa v tohtoroénom prvom

polroku znizili na 5,9 miliéna ton zo 13,4 miliéna pred rokom, a boli tak na najnizsej urovni najmenej od cezee czx 5180 L4 -104  -108
roku 2004. V Eurdpe neboli zverejnené ziadne kI'a¢ové vysledky, za zmienku stoji spotrebitel'ska inflacia KOMB CP czK 867,5 -3,1 -79 -3,6
v Spanielsku, ktora sice medziroéne rastla tempom 0,5 %, oproti jina viak klesla o 0,6 %. EU zuzila sVoj DAX Index gopy 11872,4 -44 54 28,9
zoznam kandidatov na funkciu $é¢fa MMF na tri: Jeroen Dijsselbloem, Kristalina Georgieva a Olli Rehn.

USA takisto nezverejnili ziadne dolezité data. Donald Trump cez vikend oznamil, ze $éf americkych EOAN GY EUR 9.2 29 29 23,3
tajnych sluzieb (DNI) Dan Coats k 15. augustu odstipi z funkcie a jeho miesto zaujme republikansky SIE GY EUR 92,2 -8,7 -19,3 2,3

kongresman John Ratcliffe.
V utorok Bank of Japan ponechdva svoje hlavné trokové sadzby bezo zmeny, na druhej strane upravuje ALV GY EUR 2044 37 101 66,5
svoj odhad rastu ekonomiky Japonska na rok 2019 z predoslych 0,7% na 0,8%. Francuzska ekonomika CACIndex  Bopy 53590 45 -19 27,5
v druhom Kkvartali rastla slab§im tempom nez sa ocakavalo ato 00,2% pri o¢akavanom raste na urovni FP FP EUR 44,7 69 -18,6 6,9
0,3%. Spotrebitel'ské vydavky vo Franctizsku poklesli o 0,1%, oakavania ratali s miernym rastom o 0,2%.

Americky minister zahrani¢ia Mike Pompeo dufa, ze ¢oskoro za¢nli na pracovnej urovni vyjednavanie so BNP FP EUR 41,2 42 247 173
Severnou Koéreou o likvidécii jadrovych zbrani na Korejskom polostrove, samit prezidenta Donalda SAN FP EUR 74,2 23 -04 -5,9
Trumpa a severokorejského vodcu Kim Cong-una ale zatial' planovany nie je. Osobny prijem v USA za

jin vzrastol 0 0,4% a vydavky na osobnu spotrebu taktiez v juni vzrastli o0 0,3%. e e =l S B3.T
V stredu prvykrat od finanénej krizy sa FED rozhodol znizit' urokové sadzby. Predseda FED-u Jerome RDSA NA EUR 26,3 <74 7,7 -13,0
Powell to oddvodnil ako zaistenie proti trhovym rizikim, ktoré posobia na ekonomiku, priCom znizenie UNA NA EUR 51,9 1,1 5,7 66,6
nema znamenat' zadiatok cyklu expanzivnej menovej politiky. Taktiez oznamil, ze vzhl'adom na trhové
spravanie mozu znovu sadzby zvygit, aj ked to nepredpoklada. Dalsim ddlezitym oznamenim bolo skorsie =~ BEL20Index gopy 36130 33 65 181
zastavenie zuZovania suvahy uz zaGiatkom augusta. Trhy na oznamené informacie reagovali negativne ENGI FP EUR 13,7 -2,7 4,6 -25,4
v okoli — 1 %. Vyrobny PMI Ciny za jul vzristol na 49,7 z minulo mesa¢nej hodnoty 49,4, o mierne

. , . .. . . . . ABI BB 89, -0,6 4,7 12,
prekonalo o¢akavania na Grovni 49,6. PMI sluzieb naopak za jul poklesol o 0,5 bodu na 53,7, priom ide uz EUR 9,9 0 °
05 medzimesa¢ény pokles v rade. Maloobchodné predaje v Nemecku medziroéne za jin poklesli o 1,6%, UKXIndex ooy 7407,1 -19 -22 10,9
potom ¢o predchadzajuce dva mesiace rastli priblizne o 4%. Ocakaval sa rast na Grovni 2,5%. V Nemecku BP/ LN GBP 526,9 0,7 5,3 9,1

taktiez zverejnili nezamestnanost, ktora sa udrzala na 40 ro¢nych minimach na urovni 3,1%.

Nezamestnanost’ za celti Eurozénu za jin poklesla o 0,1% na 7,5%, ¢im sa dostéva na nové minimé z roku HSBA LN GBP 646,1 25 82 2,7

2008. Stkromné spolo¢nosti v USA jali vytvorili 156 tis. pracovnych pozicii, ¢im prekonali trhové SPX Index Boby 29290 -3,2 3,6 52,1
ocakavania o 6 tis.

Vo §tvrtok spolo¢nost’ IHS Markit, priniesla nové &isla indexu nakupnych manazérov. Tento index ukazuje, AMZN US usb 18135 67 -11 4906
7e Eurozéna je na $est’ roénom minime vo vyrobnom sektore. Aktudlne je tento index na trovni 46,4 bodu. GOOGLUS ~ usp 11950 -40 -3,7 1083
Ak je index pod uroviiou 50 b, tak dany sektor nerastie ale klesd. Prieskum spolocnosti ISH Markit = spTsX Index popy 162374 -1,8 -1,0 6,7

priniesol udaje ohl'adom objednavok, ktoré klesaju uz 10 mesiacov. Sektor reagoval aj prepustanim a 3

mesiac po sebe podniky zniZujii polet zamestnancov. Ro¢nd miera inflacie v Juznej Korei sa ACCN CAD 44,7 1,8 922 3810
medzimesaéne znizila na 0,6 % z 0,7 %. Cinsky index PMI vo vyrobnom sektoge vzrastol v jali 0 0,5 b. na NEM US CAD 36,8 -1,2 4,2 49,8
49,9 b. Ro¢na miera inflacie Indonézie sa v juli zvysila na 3,32 % z 3,2 %. EU index PMI vo vyrobnom

sektore medzimesac¢ne klesol na 46,4 b. z 4]7,60 ‘]’3}’ Nemecké PMI vo vyrobe kleslo na 43,2 b?, z45 b. SH52300]Index e on L7 R R 1 E0:3
Francuzske PMI vo vyrobe kleslo na 49,7 z 51,9 b. Velkej Britinie sa PMI vo vyrobe medzimesaéne 601857 CH oy 6,3 -32 -163  -191
nezmenilo a ostalo na urovni 48,0 b. Index manazérov ndkupu v USA klesol z 51,7 b. na 51,2 b, analytici 000063 CH CNY 31,4 -6,0 1352 177,5
odhadovali narast na 52 b. USA PMI vo vyrobe mierne kleslo z 50,6 b. na 50,4 b. USA Zziadosti o davky v

nezamestnanosti vzrastli o 8 000 na 215 000, analytici odhadovali miernejsi narast o 7 000. Trump opit’ NKYIndex  gooy 210872 -26 64 358
Sokoval a vyhlasil Ze USA uvali od 1. septembra, na zvy$ny tovar z Ciny v hodnote 300 mld. USD, clo vo 6758 JP PY 5940,0 -0,3 -2,8 220,2
vyske 10 %.

K};ncom obchodného tyzdiia Japonska centrdlna banka na svojom julovom zasadnuti ponechala svoju 80587 e 27800 -57 <119 292
kratkodobu trokovi sadzbu na rovnakej trovni — 0,1 %. Singapurské vyrobné PMI sa v juni znizil na 49,6

249.,9. Bolo to najnizSie od augusta 2016. Maloobchodny predaj v Eurozone vyskocil na 1,1 %, minuli

mesiac bol revidovany pokles 0 0,6%. Tento prudky néarast bol najvacsi od novembra 2017. Medziro¢na VYPR ACOVAI_

zmena predaja v Eurozone vzrastla 0 2,6 %. Miera inflécie sa vo Svajéiarsku znizila medziro¢ne na 0,3 %, -

¢o je najniz§ia miera inflacie od jula 2017. Vo Velkej Briténii index PMI v stavebnom sektore vyrazne Adam Hrdlicka

vzrastol na 45,3 b. z43,1b. Deficit obchodenej bilancie USA mierne klesol v juni na 55,2 mld. USD. Analytik

Vyvoz z USA klesol medzimesa¢ne na 206,3 mld. USD. Dovoz do USA klesol medzimesacne na 261,5

mld. USD. Miera nezamestnanosti v USA, medzimesaéne stagnovala a ostala na trovni 3,7 %. CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
V sakromnom sektore v USA rastli uz treti mesiac mzdy medzimesaéne o 0,3 %. Nové objednavky vo A :
vyrobnych podnikoch v USA vzrastli medzimesacne o 0,6 %. Pribinova 6, 811 09 Bratislava
Buduci tyZded su napldnované nasledujlce najdoleitejsie makroekonomické data: obchodna e-mail: info@capitalmarkets.sk
bilancia Ciny, PMI v celej Eurozdne, inflacia v eurozéne a v Cine, HDP v eurozdne . www.capitalmarkets.sk

S&P 500 vs Euro Stoxx 50 Zdroj informacii: Bloomberg
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