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Zagiatok obchodného tyzda priniesol d’alsie problémy vyplyvajice z obchodnej vojny medzi
USA a Cinou. Prezident USA Donald Trump bol znovu aZ vel'mi aktivny na socialnej sieti
Twitter, kde uviedol, Ze ¢inske pohyby s kurzom CNY povaZuje za vel’ké naruSenie, ktoré
Cinu &asom obrovsky oslabi. Cinska centralna banka viak uviedla, Ze dokaze udrzat’ kurz
CNY na rozumnej a vyvazenej urovni aj napriek tomu, ze ¢inska mena prekrocila kurz 7 CNY
za dolar. Podl'a PBOC sa tak stalo kvoli protekcionizmu v obchode a o¢akavanym d’al$im
americkym clam na ¢insky tovar. Tato neistota na trhu spdsobila, ze tento zaciatok
obchodného tyzdna je ten najhorsi za tento rok — americké akciové indexy skocili v minusoch
cez 2%. Britsky premiér Boris Johnson cez vikend nezmyselne sl'ibil verejnému
zdravotnictvu mimoriadnu finanénu injekciu vo vyske 1,8 mld. GBP. PMI vo Velkej Britanii
v juli prekonal mierne ocakavania a aktualne sa nachadza na irovni 50,7 bodov. Nad troviiou
50 indexu PMI sa aktualne nachadza Nemecko, Franctzsko a taktieZ aj Taliansko.

V utorok Cinska centralna banka reagovala na slova Washingtonu, ktory oznagil Peking z
menového manipulovania, ze tymto vyhlasenim vazne ohrozuju stabilitu na finanénych
trhoch. Predstavitelia Cinskej centralnej banky dali jasny odkaz zahraniénym firmam, Ze ich
CNY nebude nad’alej pokracovat’ v oslabovani. Americky trh prace sa medzimesacne vyrazne
nezhorsil. Pocet volnych pracovnych miest v jini mierne klesol na 7,348 mil. Trh oc¢akaval
vyraznej$i pokles na 7,177 mil. pracovnych miest. Nemecké priemyselné objednavky sa v
juni medzimesacne zvysili o 2,5 %, ¢im vyrazne prekonali ocakavania trhu. Tento mesacny
narast je najvyssi od augusta 2017. Tomuto narastu najvyraznejsie prispelo zahranicie, z
ktorého stiipol pocet objednavok o 5 %.Vydavky Japonskych domacnosti vzrastli medziro¢ne
0 2,7 %. Vel'mi rychlo rastli napriklad vydavky na zdravotnictvo az o 8,8 %.

V stredu americky prezident Donald Trump zmenil rétoriku a znovu cez Twitter zauto€il na
FED. Napisal, Ze problémom USA nie je Cina, ale americk4 centralna banka Fed, ktora podl'a
prezidenta utiahla menovu politiku prili§ vela a prili§ rychlo. Podl'a Trumpa musi americka
centralna banka znizit urokové sadzby viac a taktiez rychlejsie, nez to urobili minuly tyzden.
Americké 10-roéné vynosy sa prepadli na najniz$iu Groven od oktobra 2016 kvoli obavam z
dopadu obchodnej vojny na svetova ekonomiku. Cina v stredu zakazala dovazat’ zo Slovenska
oSipané a vyrobky z nich, aby zabranila Sireniu afrického moru osipanych. Odchod Briténie z
Eurdpskej tnie bez dohody by ohrozil bezpe¢nost’ §tatu, vyhlasil tak vysoko postaveny
predstavitel britskej policie. Pred Brexitom bez dohody sucasne varoval aj britsky zvéz
potravinarskeho priemyslu, podla ktorého by tato moznost’ mala na celé odvetvie
katastrofalne dopady.

V USA klesol pocet novych ziadosti o davky v nezamestnanosti o 8 000 na 209 000, analytici
ocakavali stagnaciu ziadosti o davky v nezamestnanosti. Japonsko hlasi znizenie prebytku na
beznom uéte, medzimesaéne v jini z 1,5 bilidna JPY na 1,2 biliéna JPY. Prebytok Cinskej
obchodnej bilancie v juli medzimesac¢ne klesol z 50,9 mld. USD na 45,05 mld. USD.
Medziroény prebytok obchodnej bilancie Ciny v jili stipol z 27,49 mld. USD na 45,05 mld.
USD. Vyvoz z Ciny na medziro¢ne v jili zvy3il 0 3,3 % na 221,5 mld. USD. Dovoz do Ciny
sa medziro¢ne v juli znizil 0 5,6 % na 176,5 mld. USD.

Obchodny tyzdei uzatvaral v pondelkovom duchu, potom &o na oznamenie Cinskej vlady o
zastaveni nakupu pol'nohospodarskych produktov z USA reagoval americky prezident Donald
Trump odloZenim rozhodnutia o ¢iastoénom vyradeni ¢inskej spolo¢nosti Huawei z ,,black
listu“. Tym padom aj nad’alej nebudi moct’ americké spolo¢nosti podnikat’ s Huawei. Trump
taktiez uviedol, ze dolar devalvovat’ nebudi, Spojené §taty sa podl'a neho k nieComu takému
uchylovat’ nemusia. Nemecko zverejnilo d’alSie negativne data. Export sa medziro¢ne za jin
prepadol o 8%, o je najvyssi prepad od 2016 a import taktiez poklesol a to o 4,4%.
Francuzsko neprichadza z ni¢im lep§im, ked’ jeho priemyselna produkcia za jun medziro¢ne
poklesla 0 2,3%, pri¢om sa ocakaval pokles len o 1,2%. Dalsim naznakom zadrhavajticej sa
ekonomiky Talianska je jej inflacia, ktora za jul medziro¢ne dosiahla hodnotu 0,4%, ¢o je uz
4 medzimesacny pokles v rade. Na stabilite jej nepridava ani vicepremiér Mateo Salvini,
ktory oznamil, ze jedinym rieSenim politickej situacie v krajine st pred¢asné vol'by, ktoré aj
pozaduje.

Buddci tyzden su naplanované nasledujice najdolezitejSie makroekonomické data: Statny
rozpodet USA, inflacia v USA, Nemecku, Francuzsku, Anglicku a Spanielsku, priemyselna
produkcia v Cine, HDP Nemecka, maloobchodné trzby v Anglicku a USA, stavebné
povolenia v USA, obchodna bilancia
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Index BODY zmena za
L Kurz
Spoloé¢nost Mena tyzden rok 5 rokov
SKSM Index  BopY 346,7 0,4 5,0 67,4
PX Index popy 1022,7 -1,7 -5,2 7,6
CEZ CP CzK 521,0 0,6 -5,5 -11,1
KOMB CP CZK 834,0 -3,9 -11,8 -7,9
DAX Index Bopy 11693,8 -1,5 -7,7 29,8

EOAN GY EUR 8,4 -85 -11,0 -274
SIE GY EUR 89,0 -3,4 -20,8 0,2
ALV GY EUR 199,0 -2,6 4,9 63,2

CAC Index Bopy 53279 -0,6 -3,2 28,5
FP FP EUR 43,5 -2,8  -213 -10,0
BNP FP EUR 40,2 -2,3  -25,8  -16,2
SAN FP EUR 73,8 -0,6 0,8 -5,0

AEX Index BODY 542,2 -2,2 =57 38,9
RDSA NA EUR 25,6 -2,7  -10,4 -14,2

UNA NA EUR 50,8 -2,1 1,8 68,2
BEL20 Index Bopy 35346 -22 91 16,4
ENGI FP EUR 13,3 -2,8 2,1 -28,0
ABI BB EUR 87,2 -2,9 1,0 10,1
UKX Index Bopy /2539 -2,1 -6,3 10,5
BP/LN GBP 502,9 -4,6  -10,9 8,4

HSBA LN GBP 622,0 -3,7 -14,3 -0,9
SPX Index Boby 29224 -0,3 2,4 51,3
AMZN US usb 18154 -0,4 -4,4 473,0
GOOGL US usb 1194,8 -0,1 -5,5 106,7

SPTSX Index Bopy 16340,2 -0,2 -0,5 7,5
ACCN CAD 44,3 -1,5 85,2 4108
NEM US CAD 39,1 5,8 12,1 48,0
SHSZ300 Index BoDYy  3633,5 -3,0 6,7 55,9
601857 CH CNY 6,2 -2,5  -22,7  -21,8
000063 CH CNY 27,9 -11,1 924 138,1
NKY Index popy 206848 -19 2 40,0
6758 JP JPY 5973,0 0,6 -1,3 242,2
8058 T JPY 2652,5 -4,6  -16,6 29,5
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