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DISCOVERY INC - A Kupit’

Profil:

Discovery Inc. je americkd spolo¢nost’ poskytujiica §irokt $kalu nauénych
televiznych programov, ako aj spotrebitel'ské a nauéné produkty a sluzby.
Spolo¢nost’ disponuje diverzifikovanym portfoliom medidlnych sluzieb.
Discovery pontka svoje sluzby zakaznikom po celom svete. Spolo¢nost’ sidli
v meste Silver Spring v Spojenych §tatoch americkych a zamestnava 9000
zamestnancov.

Analyza:

Trzby spolo¢nosti zaznamenavaju kontinudlny rast, v roku 2018 vzrastli az o0 54
% medziro¢ne, pri¢om podla odhadov by mal byt’ tohtoro¢ny rast na rovni 6 %.
Rast ¢istého zisku zanamenava tak isto solidny rast, v roku 2018 o0 12 %, v tomto
roku sa prepodklada rast az 0 84 %. Zisk na akciu by mal po minuloroénom
poklese 0 6 % rast’ v tomto roku az o 80 %. Hodnota P/E na urovni 9,41 sa
nachadza mierne pod priemerom odvetvia, ¢iZze spolo¢nost’ je mierne lacnejsia.
Pocet zamestnancov zaznamenal az 53,5 % ro¢ny narast. Hodnota P/S je na
urovni 1,26 oproti priemeru 1,50, ¢o znamena, Ze akcia je relativne lacna. To
potvrduje aj ukazovatel PEG (P/E vo¢i buducemu rastu) na trovni 0,56. Marze
spolo¢nosti st oproti sektoru nadpriemerné, ¢o znamena dobry rastovy potencial
do buducnosti. Navratnost’ vlastného kapitalu na Grovni 17,85 % je tesne pod
priemerom ostatnych spolo¢nosti v tomto odvetvi. Navratnost” aktiv je presne na
urovni priemeru odvetvia. Pomer celkového dlhu voci celkovym aktivam je na
urovni 52 % a teda spolo¢nost’ disponuje dobrou finan¢nou flexibilitou a
schopnost’'ou uhradit’ svoje zavizky. Zatial’ ¢o spoloénosti klesol pocet klasickych
predplatitel’ov, prirastok predplatitel'ov virtualnych sluzieb pomohol stabilizovat’
pridruzené poplatky, pricom sa ocakava rast tychto predplatitelov v druhej
polovici roka 2019. Dohody s YouTube TV a Hulu zvy$uja status programov
spolo¢nosti Discovery. Trzby spolo¢nosti pochadzali v roku 2018 zo 60 % z USA
a zvySok sveta tvoril 40 %, ¢ize spolo¢nost’ ma prijmy dobre diverzifikované z
geografického hl'adiska. Spolo¢nost’ tento rok zrealizovala viacero délezitych
akvizicii, ¢im si vybudovala silnejsie trhové postavenie. Viacero klacovych
akvizicii je naplanovanych aj na najblizsie obdobie. Co sa tyka hodnotenia
analytikov bank a investiénych spoloénosti, ti maji na spolo¢nost’ pozitivny
pohlad. 13 analytikov je za nakup spolo¢nosti, 13 za jej drzbu a iba 1 jeden
analytik odporu¢a jej predaj s priemernou cielovou cenou v 12-mesaénom
horizonte na urovni 34,37 USD za akciu, ¢o predstavuje 29,4 % potencialny
narast. Analytik J.P. Morgan udelil spolo¢nosti cielova cenu 37 USD za akciu,
Wells Fargo 35 USD a Morgan Stanley az 40 dolarov za akciu.

Cena:

Ciel'ova cena 54,73 USD bola ur¢ena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 16,08 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 3,67 modifikovaného 0 Standardnu odchylku pri
vypoctoch 0,266, ktory sme zvolili z dovodu zvyseného odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2019. Nasa cielova cena je kvoli modifikacii vyssia ako cena, ktort
spolocnosti udelili vel’ké investicné banky.

Ciel'ova cena v USD: 54,73 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 24.09.2019): 26,42 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: DISCA US Equity
Trh. kapitalizcia: 18,89 mld. $
Priemer. denny objem: 0,11 mid. $
P/E: 9,50
Navratnost’ kapitalu: 14,47%
Zisk na akciu (kizavy): 9,14 %
Dividenda: 0,00$
Medziro¢ny rast trzieb: 53,54%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

5.11.2019
VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiiové maximum 34,89 %

52 tyzdhové minimum 23,79 $
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DISCA US Equity
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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1. % Vanguard Group I.. ULT-AGG 19,303,196 12.21 2,134,191 06/30/19|#<

2. # ClearBridge LLC ULT-AGG 15,983,234 10.11 -1,018,143| 06/30/19|.#

3. FMR LLC ULT-AGG 12,932,749 8.18| 697,296| 06/30/19|+

4. 8 JPMorgan Chase .. ULT-AGG 10,710,566 6.78| 850,485 06/30/19|+7|

5. 8 BlackRock Inc ULT-AGG 10,691,122 6.76 33,921 06/30/19|.%

6. % State Street Corp ULT-AGG 7,338,330 4.64| 161,363 06/30/19|.#7

7. # AllianceBernstein... ULT-AGG 7,193,619 4.55 5,832,425 06/30/19|#

8. ® Smead Capital Ma..[SMEAD CAPITAL.. |[13F 4,541,687, 2.87| -132,398[ 06/30/19|.#7

9 NewSouth Capital..NEW SOUTH CAP...|13F 4,270,827, 2.70| -170,886( 06/30/19|+#7

10. = BMO Financial Co... ULT-AGG 4,023,875 2.55) 3,839,246| 09/24/19|.+4

11. # Wells Fargo & Co ULT-AGG 3,453,255 2.19 1,330,279 07/31/19|i=

12 Bank of America .. BANK OF AMERI... [13F 2,924,376 1.85| -2,365,528( 06/30/19|#7

13. Geode Capital Ma.. |GEODE CAPITAL... |13F 2,673,280 1.69 2,233 06/30/19|.#7

14. 8 Goldman Sachs G... ULT-AGG 2,564,667 1.62] 310,978 06/30/19|#7

15. #® Northern Trust C.. [NORTHERN TRU... |13F 2,535,004 1.60| 154,878 06/30/19|#7

16. | Ameriprise Finan... ULT-AGG 2,371,789 1.50 816,891 06/30/19|#4

17. Citadel Advisors .. |[CITADEL ADVIS... [13F Y 2,371,512 1.50 -2,887,071] 06/30/19|#7

18. ® Dimensional Fund..DIMENSIONAL F.. |13F 2,191,946 1.39 9,581 06/30/19|+#|

19. Malone John C Form 4 1,904,157 1.20| 256| 05/15/19||#7 -
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