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Profil:

PayPal je americka spolo¢nost’ prevadzkujuca internetovy platobny systém
konkurujuci tradiénému bankovému platobnému styku. Spoloénost’ vznikla v
roku 1998 a jednym z jej 6 zakladatel'ov bol vizionar Elon Musk, ktory sa
pripojil k spoloénosti v roku 2000. Kratko po vstupe spolo¢nosti na burzu ju
odkupil Ebay za 23 USD na akciu, ¢o bola 0 77% vyssia cena, nez za aka
vstupovali na burzu. PayPal sa onedlho stal najpouzivanejSou platobnou
metodou na danej obchodnej platforme a zacal skupovat svojich
konkurentov a podporné spolo¢nosti ako VeriSign, Fraud Sciences, IronPearl
a dalsie. Koncom roka 2014 oznamil Ebay oddelenie Paypal-u ako
samostatnej spoloc¢nosti, ¢o sa nakoniec aj uskuto¢nilo 18. jula 2015. Do
roku 2019 spolo¢nost’ PayPal skupila 20 spolo¢nosti a uzavrela vyznamené
partnerstva okrem Ebay aj so spolo¢nostami ako Mastercard, Visa ¢i
Facebook.

Analyza:

Aj najpriek tomu, Ze trhovy podiel spolo¢nosti PayPal predstavuje len 15% (¢o je
v8ak pri charaktere odvetvia, v ktorom hraji hlavnu rolu spolo¢nosti ako Visa a
Mastercard pozoruhodna hodnota) dokaze medziro¢ny rast spolo¢nosti od svojho
druhého vstupu na burzu v roku 2015 presahovat’ 20%. Nové partnerstva
spolo¢nosti s platobnou sietou, bankami, technologickymi gigantmi a retailovymi
platformami zacinaju zvySovat objem zrealizovanych platieb prostrednictom
PayPal-u. Vyhlad spolo¢nosti po druhom kvartali zostava robustny. Druhy
kvartal ukazal 30% narast objemu obchodovania, ¢i 60% narast e-commerce
predajov. Pokles 0 15% na prelome mesiaca jul a august spésobeny znizenim
o¢akavanych trzieb na rok 2019 povazujeme za nakupny signal, pretoze dana
sprava len reaguje na trhovu situaciu a nema ni¢ spoloéné s finanénym zdravim
spolo¢nosti, ktoré je na vel’'mi dobrej Grovni. Trzby spolo¢nosti maju nad’alej rast’
rovnakym tempom v rozmedzi 15-20% a rast ¢istého zisku ma presahovat’ tto
uroveil. S navratnostou vlastného kapitalu na urovni 16,1%, je PayPal pre
investorov velmi atraktivnou a pomer dlhu k majetku na trovni 4.6% tejto
atraktivite len pridava. Spolo¢nost’ PayPal ide s trendom v odvetvi, ktory smeruje
na uréenie mobilnych telefonov ako primarneho platobného nastroja, pri¢om az
42% platieb PayPal-u je vykonanych prostrednictvom mobilného telefonu, ¢o je
3% narast od minulého roka. Institucionalni investori vlastnia az 60% akcii
spolo¢nosti, ¢o implikuje vysoky dopyt po akciach spoloénosti. PayPal je po Visa
a Mastercard 3 najvaésou spolo¢nostou V odvetvi s trhovou kapitalizaciou takmer
130 mil. USD. Hodnota PE na trovni 55 sa nenachadza mierne nad priemerom
odvetvia, ¢ize spolo¢nost’ je mierne drahsia no na druhu stranu rast predajov na
trovni 18% je nad medianom odvetvia. Co sa tyka hodnotenia analytikov bank a
investiénych spolocnosti, ti maju na spolocnost’ velmi pozitivny pohlad. 35
analytikov je za nakup spolo¢nosti s priemernou cielovou cenou na trovni 127,9
USD za akciu, ¢o predstavuje 22,1% potencidlny narast. Analytik J.P. Morgan
udelil spolo¢nosti cielova cenu 123 USD za akciu a Wells Fargo a Barclays
dokonca na 135 USD za akciu.

Cena:

Ciel'ova cena 125,33 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 40.85 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 3.15 modifikovaného 0 Standardnt odchylku pri
vypoctoch 0,082, ktory sme zvolili z dovodu znizeného odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2019. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieCo nizSia ako cena,
ktoru spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v EUR: 125,33 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 05.09.2019): 108,73 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: PYPL US Equity
Trh. kapitalizcia: 127,94 mid. $
Priemer. denny objem: 0,71 mid. $
P/E: 55,49
Navratnost’ kapitalu: 16,11%
Zisk na akciu (kizavy): 2,13%
Dividenda: 0,00$
Medziro¢ny rast trzieb: 18,00%
Medziro¢ny rast zisku: 14,60%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

23.10.2019

VYVOJ CENY AKCIE:
121,48 $
74,66 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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VYPRACOVAL
Dominik Cisar, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

PYPL US Equi

95)
09/04/2018[5[-[09/04/2019[5] [Last Px

96)

97)

Local CCY

(J Mov Avgs . ([0 Key Events

Zverejnené dna 05.09.2019

Kupit’

1D [ 3D | 1M | 6M | YID | 1¥ | 5Y | Max | Daily v [|

Table | 1

&% Chart Content

TMlastPice 1852
T High on 07/16/19 12148
~ Average 98661
Llowon 10/11/18 7486

b0

Table

Options

PYPL US Equity

@4 Fields/Securities

Dec

Mar Sep

2019

Jun
2 - Price Earnings Ratio (P/E) (PYP[-

Price 108.74 | BEst EPS (Y) 3.12 | BEst P/E 33.83 High 61.91 on 07/24/2019
52 Week High 121.48 | BEst EPS (Y+1) 3.53 | BEst P/B 7.68 Low 33.39 on 09/06/2016
52 Week Low 74.66 | BEst EPS (Y+2) 4.29 | BEst Sales 4.35B Average 44.60
Price Chg 1Yr 15.67 | CAGR 19.76 | BEst EBITDA 1.05B Median 43.61
Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
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1. ® Vanguard Group I.. ULT-AGG 89,109,876 Z.57| 1,569,365 06/30/19|#7]

2. ® FMR LLC ULT-AGG 81,530,787 6.93 -1,312,397| 06/30/19||#4

3. ® BlackRock Inc ULT-AGG 74,983,829 6.37| 1,194,180, 06/30/19|#2

4. Omidyar Pierre M 13G 58,517,858  4.97| -2,251,000 12/31/17|#7

5. ® State Street Corp ULT-AGG 45,814,929 3.89 263,105 06/30/19|#%

6. ® T Rowe Price Gro... ULT-AGG 41,868,996 3.56 12,361] 06/30/19|#7

7. ® Capital Group Cos...Multiple Portfol..|13F 21,344,050 1.81 14,817,914 06/30/19|.#

8. ® Invesco Ltd ULT-AGG 20,557,665 1.75 5,654,831 06/30/19|#

9. ® JPMorgan Chase ... ULT-AGG 20,356,731 1.73 -2,998,648| 06/30/19|#7
10. ® Teachers Insuran.. ULT-AGG 18,776,917 1.60: 1,368,394| 06/30/19|#7
11. #® Edgewood Manag.. |[EDGEWOOD MAN... (13F 16,863,040 1.43 122,291 06/30/19|#7
12. Geode Capital Ma.. |GEODE CAPITAL.. [13F 15,903,861 1.35] 674,356| 06/30/19|#7
13. Fundsmith LLP FUNDSMITH LLP [13F 15,391,028 1.31 52,605| 06/30/19|#4
14. # Jennison Associat..[JENNISON ASSO... (13F 14,483,937 1.23 -539,000| 06/30/19|#
15. #® Northern Trust C.. [INORTHERN TRU... [13F 13,928,963 1.18 118,396/ 06/30/19|#7
16. ® Wellington Manag... WELLINGTON MA...|13F 11,891,517 1.01 -818,350( 06/30/19|#4
17. ® Government Pens..|Multiple Portfol..MF-AGG 11,369,180 0.97| 0| 03/31/19|#7
18. ® BANK OF NEW YOR... ULT-AGG 10,987,934 0.93 842,035 06/30/19|#7
19. ® Norges Bank NORGES BANK 13F 10,782,918 0.92] 655,989 12/31/18|#4 v




