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YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY Kurzy indexov a akcii st zatvaracie hodnoty z

Obchodna vojna prinasa svoje nasledky pre 05.09.2019

APITAL
A@;A RKETS USA Index BODY Kurz zZmena za

. C e X . Spoloénost Mena tyzdeni rok 5 rokov
Na zaciatku obchodného tyzdna zverejnila Cina Caixin index ndkupnych manazérov vo vyrobnom sektore,
ktory v auguste sa vzrastol z urovne 49,9 bodov na 50,4 bodov a teda prekonal ocakavania analytikov. Cez SKSM Index  sopy 3451 04 2,8 66,8
vikend zacali platit’ odvetné &inske cla na americky dovoz. Pre nadchadzajtice olympijské hry, ktoré budi v PX Index sopy 10324 -0,5 -2,9 3,5
TokiuA na prelomeA J:ﬁla a augusta 2020, e}utom(?bilka’l Toyota ppskytne priblizne 3700 YOZidi?}v? d’aléAicAh CEZCP ax 513,5 1,3 78 -18,5
prostriedkov mobility. Zhruba 90% z nich ma byt na elektrinu. Chce tak dosiahnut’ najnizSie emisie
vozovych parkov pre OH v historii. Nemecko tiez zverejnilo PMI v priemysle, ktory v auguste poklesol z KOMB CP czK 821,0 20 71 -16,1
43,6 bodov na 43,5 bodov. Na celoeuropskej urovni stagnoval index na hodnote 47 bodov. Talianske DAX Index gopy 121886 2,1 2,0 25,0
ministerstvo financii vidi schodok rozpo¢tu na rok 2020 na 1,6 % HDP proti pravdepodobnym 1,9 % v

roku 2019. Divoky brexit by britsky sektor mody vysiel na v prepocte 1,1 mld. USD kvdli clu alebo inym EOAN GY EUR 8,5 09 41 327
vydavkom. Nemecky automobilovy koncern Volkswagen podl'a americkej EPA zhruba u 98 000 vozidiel v SIE GY EUR 92,3 1,5 -150 -6,2
USA uvadzal chybné idaje o spotrebe. Firma sa dohodla, Ze na odskodnenie zakaznikov vynalozi 96,5 mil.
USD. Cez vikend vstupili do platnosti nové 15 % cla na ¢insky tovar dovazany do USA v objeme priblizne ALV GY EUR 204.2 18 131 >33
110 mld. dolarov. CAC Index BoDY  5595,2 2,1 6,7 24,7
Utorok otvorili vysledky spotrebitel'skej inflacie z Juznej Korei, ktora v auguste nezaznamenala Ziadnu FPFP EUR 45,6 05 -12,3 -11,3
zmenu. Ocakaval sa vSak rast 0 0,2 %. Australska centralna banka ponechala zakladnt urokovu sadzbu na

BNP FP EUR 42,5 3,5 -16,7  -21,5

Grovni 1,00 %, v sulade s o¢akavaniami trhu. Britské stavebnictvo v auguste pokracovalo $tvrty mesiac za
sebou v poklese a nalada v sektore bola najhorsia od finan¢nej krizy 2008, ukazuji data IHS Markit. Nové SAN FP EUR 81,1 3,8 12,2 -5,1
zékazky ‘k‘lesali uProstrgd zvyéen?j politickej neistoty n’ajrychlej§ie za viac ako 10 rokov. Spojené Staty AEX Index BODY 568,8 1,9 5,5 351
zverejnili index nakupnych manazérov v priemysle podl'a ISM, ktory v auguste poklesol z 51,2 bodov na
49,1 bodov. Americky viceprezident Pence hovori, Ze USA silno tiZi po prerokovani novej obchodnej RDSA NA EUR 25,2 00 -1  -182
dohody s EU. ; UNA NA EUR 56,6 03 192 740
V strede tyzdna PMI sluzieb v Cine za august prvykrat vzrastol po 4 po sebe nasledujucich poklesoch o 0,5
bodu na 52.1. Vzrastli nové objednavky a export do zahraniGia, priom pocet novo-vytvorenych BEL20 Index Bopy 36244 15 -0,8 12,6
pracovnych miest rastie najrychlejsie od juna 2018. Vyrobny PMI taktiez vzrastol o 0,5 bodu na 50,4. ENGI FP EUR 13,6 -1,4 142 -30,7
Kompozitny PMI sa za august dostal na hodnotu 51,6 z julovej hodnoty 50,9. Nastavajica Séfka ECB

Lagardeova oznamila, ze ekonomika eurozony Celi blizkym rizikam. Inflacia je neustale prili§ nizka. Je ABI BB EUR 839 27 83 3.7
vyzadovana velmi uvolnend politika po dlhSiu dobu, musi sa vSak dbat’ na negativne vplyvy UKX Index soby 7270,8 0,9 0,7 6,1
nekonvenénych politik. Bankové a kapitalova trhova tnia sa musi dokon¢it. Bilancia zahrani¢ného BP/ LN GBP 500,5 0,1 7,5 7,2
obchodu USA v juli skoncila v deficite 54,0 mld. USD oproti deficitu 55,5 mld. USD v juni, odhadovany

bol schodok 53,5 mld. USD. Schodok zahraniéného obchodu USA s Cinou sa v jili rozgiril na 32,78 mld. HSBA LN GBP 602,4 19 838 8,38

USD z 29,97 mld. USD za jin. Americka internetova spolo¢nost’ Google a jej dcéra YouTube zaplati v SPX Index Boby  2976,0 3,0 3,4 48,2
Spojenych Statoch pokutu 170 milionov dolarov, aby urovnali obvinenia, Zze zberom osobnych tdajov o

detoch porusili federalny zékon. Oznamila to dnes americkéa Federdlna obchodna komisia AMZN US usp 18407 43 60 4314
Vo stvrtku Cinske ministerstvo obchodu vyhlasilo, Ze sa s USA dohodli na pokratovani rokovani ohladne GOOGL UsS uso 12122 33 24 1028
obchodnej dohody, tieto jednania by mali zacat’ v oktébri. Prebytok na beznom ucte Juznej Koérei sa v juli SPTSX Index Bopy 16574,8 1,9 2,9 6,5

znizil na 6,95 mld. USD z 8,55 mld. USD. Nemecky priemysel negativne prekvapil v juli, po vyraznom

raste v juni medzimesacéne klesli priemyselné objednavky o - 2,7 %, ¢o je vyrazne horsi vysledok nez ACCN CAD 44,1 1,2 648 38338
predpokladany odhad analytikov na trovni - 1,4 %. Toto bol najprudsi pokles priemyselnych objednavok v NEM US CAD 39,3 -3,7 333 51,5
Nemecku od februara, ked” do$lo k poklesu domacich objednavok a zahraniéného dopytu. Nemeckému

stavebnictvu sa taktieZ nedarilo a indgx PMI klesol v augliste z 49,5 b. na 46,3 b., aktilif};ta v Nemeckom SH573 DOl X ile v . 612
stavebnom sektore klesa uz piaty mesiac v rade. V UK uz treti mesiac za sebou klesa poet novo 601857 CH oy 6,3 23 -236 -229
registrovanych automobilov, v auguste bol medzimesacny pokles o — 1,6 %, najvyraznejsi prepad 000063 CH CNY 33,5 16,2 79,2 180,4
zaznamenavaju plug-in a naftové vozidla. V sikromnom sektore v USA rastla zamestnanost’ v auguste
pribudlo 195 tis. novych zamestnancov. To je viac ako otakavali analytici az o 46 tis., najviac rastol pocet NKYindex — poov 211996 24 57 353
zamestnancov vo vzdelavani a zdravotnictve. V juni sa americkému vyrobnému sektoru darilo, rastli nove 6758 JP Y 6360,0 53 1,1 215,5
objednavky na vyrobky vyrobene v USA a to az o 0,6 %, tym sa otocil klesajuci trend po dvoch

prgdchédszﬁcich };I)rrepazoc}{r ~12%a- 1,3 %. Podet novych Siadosti 0 davky v nesamestnanosti mierne 8058JT ey 27050 48 126 247
vzrastol minuli tyzdefi o 1000 Ziadosti na 217 tis..

Koniec tyzdiia poznamenali pozitivne spravy z Eurdpy a Azie a negativne z USA. Cina zniZila percento
rezerv, ktoré musia banky drzat’ o pol percenta (pri niektorych bankach dokonca az o 1%) a tym uvolnila VYPR ACOVAL

do obehu v prepocte 126 mld. USD, ¢im vyrazne zvysila likviditu na trhu potrebnu pre d’alsi ekonomicky L. .,

rast. POBC taktiez naznadila zniZenie Grokovych sadzieb do konca tohto roka. Tymito krokmi sleduje Dominik Cisar

podporu malych spolo¢nosti za ucelom zvySenia dopytu. Britskd Snemovia lordov prijala zakon, ktory Analytik

uklada premiérovi Johnsonovi usilovat’ o odklad brexitu, ak nedosiahne do 19. oktobra dohody o odchode z

EU, &m mierne upokojili naladu okolo Brexitu. V auguste sa podet zamestnanych v Amerike zvygil len o CAPITAL MARKETS, o.c.p., ass.
130 tis. priCom ide uz o 4 mesiac v rade, ¢o narast neprekonal 200 tis. — odhad trhu bol narast o 160 tis. s :

Buditci tyzde st naplnované nasledujice najdolezitejie makroekonomické dita: HDP Velkej Briiniea T 710IN0V@ 6, 811 09 Bratislava
Japonska za druhy kvartal, udaje o vyrobe vo Velkej Britanii, PPI v Spojenych Statoch, rozhodnutie o e-mail: info@capitalmarkets.sk

urokovej sadzbe v Eurozone, jadrova inflacia v Spojenych Statoch, maloobchodné predaje v Spojenych .
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