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YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY Kurzy indexov a akcii su zatvaracie hodnoty z
ECB chce rozbehnut’ spomal’ujicu ekonomiku 12092019

APITAL
N(!;ARKETS EU Index BODY Kurz zZmena za

Spolo&nost Mena tyzden rok 5 rokov
SKSM Index  BopY 345,7 0,2 3,8 61,9
Na zaciatku obchodného tyzdia bol vyznamny pre akcie Juznej Korey, ktoré sa vys$plhali vyssie, tak ako aj PX Index goby  1050,2 1,8 -3,9 53
investori (_Jcak:av"avl},_ vzhl'adom na najnovsie 0patr§nle na uvvorl nenie poht}ky v Clne. Opatreme ma po’dporrlt CEZCP ax 520,5 11 91 19,3
export jej najvacsiemu obchodnému partnerovi Soulu. Cina podporila svoju ekonomiku uvolnenim
monetarnej politiky tym, Ze znizila potrebny objem hotovosti, ktorti banky musia tento rok drzat’. Je to uz KOMB CP czK 833,0 1,5 -9,6 -17,0
tretie rovnaké opatrenie &inskej centralnej banky v tomto roku, ¢im podporila likviditu na trhu uvolnenim DAX Index gopy 124685 2,3 3,4 29,2

900 miliard Juanov. Stimulatné opatrenia maju zvy3it' doméacu spotrebu Ciny a pomdct’ Juznej Kérei s jej
exportom do Ciny. V pondelkovom dni sa hlavné makro-ekonomické ukazovatele tykali najmi Velkej EOAN GY EUR 88 3,7 01 304
Britanii a to hrubého domaceho produktu, ktory si mesacne polepsil o 0,3%, ¢o prekonalo aj ofakavani SIE GY EUR 96,9 4,7 -11,3 -0,2
hodnotu 0.1%. Dalsi hlavny makro ukazovatel' poukazujici na vyrobnt produkciu z dne$ného dia sa
taktiez tyka Velkej Britanii. Z predo§lého mesa¢ného ukazovatel'a -0,2% sa zvysil na 0,3%, ¢o predstavuje
polepsenie mesacne o 0,5%. Oc¢akavana hodnota bola -0,3%. Najsilnej$im prispievatelom do hrubého CACIndex  Bopy 56555 09 6,1 27,3
domaceho produktu VB predstavuje najmé sektor sluzieb, ktory za 3 posledné mesiace vzrastol o 0,2%. FP FP EUR 46,7 1,9 -12,9 68
Americké akcie stracali najmé technologickych a zdravotnickych sektorov pre zvySene ocakavania

stimulov od centralnych bank po celom svete. Najviac upadali akcie Microsoft Corp. a Amgen Inc., ktoré BNP FP EUR 45,4 68 -116 -16,0
padli o 3.19%, po tom &o analytici vyzdvihli otazky tykajice sa udajov o ich lieku na rakovinu plac. SAN FP EUR 79,5 -2,5 5,1 -8,5
Napriek tomu trhy pokracuju v minulo tyZdiiovom pozitivnom sentimente a so snazenim pesimizmu a AEX Index B0DY 576,8 12 6,9 38,1
strachu na trhu.
V Utorok prisla sprava o technologickému gigantovi Google, ktorému hrozi d’alsia regulacia. Bude ho totiz RDSA NA EUR 25,7 21 70  -143
vySetrovat’ pét'desiat americkych generdlnych prokurdtorov. Dévodom je to, Ze spolo¢nost méa svojim UNA NA EUR 54,4 41 12,2 70,0
monopolom v oblasti online reklamy oslabovat’ konkurenciu. Prokuratori to v pondelok oznamili

Najvyssiemu sudu. Firme hrozi pokuta, aj uplné rozloZenie. Miera nezamestnanosti vo Velkej Britanii v BEL20Index Bopy 37302 3,1 1,0 17,6
obdobi od maja do jula klesla na 3,8%, ofakavania boli mierne vyssie a to na urovni 3,9%. Rast zakladnej ENGI FP EUR 13,7 0,1 13,4 -29,4
mzdy taktiez vo Vel'kej Britanie od méja do jula spomalil na 3,8% medziro¢ne z jinovych 3,9%. Talianska

ALV GY EUR 212,0 3,8 14,7 59,3

. s N PR , . . . ABI BB 87,2 3,2 14,3 1,7
nova vladna koalicia chce podl'a politickych zdrojov zvysit' planovany podiel rozpoctového deficitu k HDP EUR
na rok 2020 na priblizne 2,3%. Stavebné povolenia v Kanade za jil medzimesa¢ne vzrastli o 3% z UKXIndex Bopy 73675 12 1,2 8,2
predoslého poklesu o 3,1%. Vzrastol taktiez aj pocet novo postavenych domov z predoslych 222 tisic v juli BP/ LN GBP 504,4 0,7 81 73

na 226 tisic v auguste.

V strede tyzdiia Americky prezident Donald Trump uviedol, Ze Federalny rezervny systém by mal znizit HSBALN GBp 630,7 4.9 3.9 41
americké Grokové sadzby na ,,nulu alebo menej*, aby pomohol ,refinancovat’ dlh USA*. Cinska Pudova SPX Index popy 3008,6 1,0 3,6 51,5
banka v stredu zverejnila informacie o naraste mnozstva Gverov. Celkové objem uverov sa v Auguste

zvysil na 1,98 bilidna Juanov (278 milidrd dolarov) oproti 1,01 biliénov Juanov v juli, ako sa odakévalo. AMZN US usb 1838,7 03 76 4552
Eurépske akcie vzrastli v stredu na $est'tyzdiové maxima vd'aka sprave z Ciny, ktora vyhlasila, Ze niektoré GOOGL US uso 12364 2,5 46 1114
tovary z USA budu oslobodené od dodatocnych ciel. Peking zverejnil zoznam vyrobkov, na ktoré by sa SPTSX Index Bopy 16711,3 1,1 4.4 7,6
nemala vztahovat’ colna sadzba 25%, ktord bola zavedend minuly rok. Index cien vyrobcov za august v

Amerike naplnil o¢akavania na urovni 0,1 %, pricom sa jedna o pokles oproti predchadzajicemu mesiacu. ACCN CAD 43,2 31 61,3 4091
V juli tento index dosiahol hodnotu na arovni 0,2%. OPEC znizil svoju prognézu rastu svetového dopytu NEM US CAD 38,7 -0,0 311 53,6
po rope v roku 2020 z dovodu hospodarskeho spomalenia. Organizacia krajin vyvazajucich ropu v SHSZ300 Index sopy 39724 12 227 62.9
mesacnej sprave uviedla, ze celosvetovy dopyt po rope sa zvysi o 1,08 miliona barelov za den ¢o je o 60 ’ ’ ! !
000 barelov menej, ako sa pdvodne odhadovalo, pri¢om naznacil, Ze trh bude v prebytku. 601857 CH CNY 6,3 08 -270 -221
Vo §tvrtok sa Cina rozhodla prijat’ potencionalny krok k uvol'neniu napitia v obchodnej vojny medzi Cinou 000063 CH CNY 35,7 16,6 94,7 197,0
a USA. Udelila vynimky na cla, ktoré sa dotykaju dovazan¢ho tovaru z Ameriky. Europsky trh ako aj
celosvetovy trh bol ovplyvneny podporou kvantitativneho uvolfiovania ECB, ktora zniZila depozitni NKYIndex  goov 219883 37 -48 379
sadzbu o 10 bazickych bodov z predoslych -0.4 % na — 0,5%. Zakladnu trokovu sadzbu ponechava na 6758 JP PY 6537,0 2,8 -1,4 207,3
urovni 0,00%. ECB od novembra bude nakupovat dlhopisy v objeme 20mld. Eur mesacne. K svojmu 8058 JT . 2811.0 39 146 254
postoju pridala aj svoje prognozy na nasledujici rok, ktoré sa tykaji HDP a inflicie. Inflicia v eurozéne v ’ ! ! ’
roku 2020 by mala byt podla ECB na tirovni 1% a v roku 2021 1,1% a HDP v roku 2020 ¢aka rast o 1,2%.

Spojené Staty Americké sa rozhodli odlozit’ opatrenie na zvySenie cla na ¢insky tovar o dva tyzdne , teda na
15. oktéber. Roéna hodnota dovozu ¢inskeho tovaru do USA predstavuje cez 250 miliard USD. Zvysenie VYPRACOVAL
cla na ¢inske vyrobky mali byt povodne navysSene z 25% na 30% uz 1. oktobra. Podl'a twitteru amerického

prezidenta Donalda Trumpa ide o prejav ,,dobrej vole”” po Ziadosti ¢inskeho vicepremiéra Liou Chea. Adam Hrdlicka

Koniec tyidﬁ? z Azie pomerne malo makroekonomickych dat. Dobre spravy st aj ohl’adr}e obchodnej Analytik

vojny medzi Cinou a USA, kde tento tyzden doslo k ustretovym krokom na oboch stranach. Cina ako prva

oslobodila uréité tovary od ciel a nasledne aj USA odlozila zvysenie ciel na vyrobky do 15. oktobra. CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

Japonska priemyselna produkcia medzimesacne v juli vzrastla o 1,3 %, vyrazne sa na tomto raste podiel’ala ‘i :

hlavne vyroba automobilov. Prebytok obchodnej bilancie eurozony sa medzimesacne v juli zvysil zo 20 Pribinova 6, 811 09 Bratislava
mld. EUR na 24,8 mld. EUR, toto bol najvyssi prebytok od marca minulého roka. Mzdy obyvatelov e-mail: info@capitalmarkets.sk
eurozony sa v druhom kvartali medziro¢ne zvysili o 2,7 %, priemerny rast miezd bol od roka 2009 1,84 %. .

Nemecké velkoobchodné ceny sa medzimesacne v auguste znizili o 1,1 %, tento pokles bol spdsobeny www.capitalmarkets.sk

hlavne znizenym cien ropnych vyrobkov, obilnin a elektroniky. Spanielska miera inflacie sa medziroéne Zdroj informécii: Bloomberg
znizila na 0,3 % z 0,5 %, je to najnizSia inflacia od septembra 2016. Spotrebitel'sky sentiment merani

Michiganskou univerzitou podl'a predbeznych dat sa v USA zlepsil 0 2,2 b. na 92 b.

Buduci tyzden st naplanované nasledujiice najddlezitejsie makroekonomické data: priemyselna produkcia ial A .
a maloobchodny predaj Cina, ZEW ekonomicky sentiment Nemecko, USA priemyselna produkcia, Upozo.r,nenle‘. T(?nto marke‘tmgOVy'
Japonsko obchodna bilancia, Inflacia GB, FED zasadnutie, Inflacia Japonsko material nie Jje anesmie byt

S8 500 vs Euro Stoxx 50 chapany ako investicné
poradenstvo. Udaje, ktoré sa
tykaju minulosti, nie su garanciou
buducich vynosov. Investovanie
vcudzej mene modze ovplyvnit
vynosy v dosledku vykyvov. VSetky
obchody s cennymi papiermi mézu
viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spoloénost CAPITAL MARKETS,
0.c.p., a.s. je subjekt regulovany
Narodnou bankou Slovenska.
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