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YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY Kurzy indexov a akcii st zatvaracie hodnoty z

FED opit’ znizil urokové sadzby 19.09.2019

APITAL
N(!;A RKETS Index BODY Kurz zmena za

s -~ . Spolo&nost Mena tyzded rok 5 rokov
Najvyznamnejsiu spravu na zaciatok tohto obchodného tyzdia predstavoval utok dvoch dronov na ropnu
rafinériu spolo¢nosti Aramco. Podl'a vyjadreni spolo€nosti méze trvat tyzdne aZz mesiace, kym bude SKSMIndex  Bopy  337,5 24 29 60,4
spoloénost’ schopna obnovit’ dodavky ropy z rafinérie Abqaiq po vikendovych utokoch. Spoloénost’ veri, ze PX Index Boby 1060,3 1,0 -3,9 5,7
aspoii polovicu vyrobnej kapacity rafinérie by mohli obnovit' v kratkom ¢ase. Cena ropy na tato udalost’

reagovali az 12% narastom na 61,5 USD za barel. Predstavitelia Saudskej Arabie uvazuju o odklade Cezep czx 520,0 o1 78 -203
vstupu S$tatnej ropnej spolo¢nosti Saudi Aramco na akciovil burzu. Co sa tykalo azijskych trhov, KOMB CP CZK 812,0 -2,5 -102  -19,0
Priemyselna vyroba v Cine stupla v auguste v medziroénom porovqani len o 4,4%, ¢o bol najpomalsi rast DAX Index Boby 124680 -0,0 11 27,2
od februara 2002. Donald Trump schvalil uvolnenie ropy zo strategickych rezerv, ak to bude potrebné. "V
suvislosti s itokom v Saudskej Arabii, ktory mdze mat’ vplyv na ceny ropy, som schvilil uvol'nenie ropy zo EOAN GY EUR 9,0 21 39 -29,7
strategickych rezerv, ak to bude potrebné, v dostatoénom mnozstve, aby zostali trhy dobre zasobené." SIE GY EUR 98,0 1,1 -11,0 1,7
Zamestnanci General Motors v nedel'u vstapili do $trajku kvoli novej pracovnej dohode medzi odbormi a
automobilkou. Strajk, do ktorého sa zapojilo 46.000 zamestnancov v USA zastupovanych zvizom UAW, je ALV GY EUR 212,0 00 114 53,1
prvym vi¢§im prerusenim prace v GM od roku 2007. CACIndex Bopy 5690,8 0,6 44 27,6
\Y% UtAorOkA amerif:ké ceptrélng banka ZaéalAa svoje dvojdﬁoyé zasaQnutie, Trhy uz dlh$iu dobu ocakavaju FP FP EUR 49,5 6,1 9,6 1,1
dalSie znizovanie sadzieb. Tieto ocakavania st podloZené viacerymi vyhlaseniami guvernéra banky Jerome

BNP FP EUR 45,3 -0,1 -166 -16,1

Powella, ktory naznaGoval ze by mohlo dojst k znizeniu urokovych sadzieb. Boeing predpoklada, ze
Cinske letecké spolo¢nosti budii potrebovat’ v nasledujiicich 20 rokoch priblizne 8000 novych lietadiel. SAN FP EUR 83,3 4,8 11,6 -6,1
Index V}'Iro!)n}'/ch cAien v Cine klesol navaraznejéie za po?edné tri roky v'auguste ato 00,8%. Indvex AEX Index — 577,4 01 5,5 35,6
ekonomického sentimentu ZEW v eurozone sa vyrazne zlepsil o 21,2 b., po vyraznom poklese na tirovei -
43,6 b. Index ekonomického sentimentu sa tak isto vyrazne zlepsil z — 44,1 b. na - 22,5b., tymto vyraznym RDSA NA EUR 26,6 37 61 -129
zlepSenim sa napravil najvyssi prepad od decembra 2011. Tento negativny sentiment bol hnany hlavne UNA NA EUR 53,8 1,2 126 705
obavami z konfliktu USA a Ciny, ked’Ze tieto obavy sa nenaplnili a ECB ohlasila stimuly, ¢im sa upokojila
vyrazne negativna nalada. Priemyselna produkcia v USA vzrastla o 0,6 % v auguste po jilovom prepade o =~ BEL20 Index ooy 37387 02 08 16,1
-0,1%. ENGI FP EUR 14,5 5,7 19,9 -27,0
V stredu sa Federalny rezervny systém rozhodol znizit' urokové sadzby o 0,25 percentualneho bodu. Jedna

sa 0druhé zniZenic Grokovych sadzicb za tento rok, pricom trhy uZ dihgiu dobu pogitali s tymto ABI BB ER 81 10 129 12
znizovanim. Guvernér banky Jerome Powell sa spolu s lenmi predstavenstva zhodol na zniZeni sadzieb UKXIndex  Booy 73449 -03 -03 7,4
v pomere 7-3, s cielom zabranit’ vyraznejSiemu poklesu amerického hospodarstva. Uradnici FEDu uviedli, BP/ LN GBP 521,0 3,3 6,2 10,1

ze znizenie sadzieb je opodstatnené najmi kvoli rizikim vyvolanym Trumpovou obchodnou vojnou s
Cinou, globalnym ekonomickym spomalenim a d’al§im zahrani¢nym vyvojom. Azijské akciové trhy boli HSBA LN GeP 6156 24 75 7,2
vstredu zmieSané pocas ranného obchodovania, priom vécSina investorov ¢akala na vysledok zo SPX Index Boboy 29947 -04 2,2 49,0
Zasadnurtia FEDu, kt(_)ré s? .konalo v nesl_(oréic}} hod_inéch. C,O sa t)’/kz_l n}akroekonomick'ych ukazovatel'ov, AMZN US UsD 17854 2,9 82 4389
V eurozone bol zverejneny index spotrebitel'skych cien, ktory v medziroénom porovnani zostal bez zmeny,
na urovni 1% a naplnil tak aj oakdvania analytikov. Rovnaky ukazovatel zverejiiovala aj Vel'ka Britania, GOOGL UsS usp 12275 -10 3,0 1028
v ktorej index medziro¢ne klesol na trovei 1,7% oproti hodnote 2,1% z augusta minulé¢ho roka. Zaciatok = spysxindex sopy 16879,0 1,2 41 10,6
obchodovania v USA bol pokojny, medzi vyznamné zverejnené ukazovatele patrili napriklad povolenia na

byvanie, ktoré merajii zmenu poétu novych stavebnych povoleni vydanych vladou v USA. Mnozstvo ACCN CAD 42,8 09 546 3831
povoleni sa zvysilo z 1,31 milioéna na 1,419 miliona. Nasledné zasadnutie FEDu a rozhodnutie 0 zniZeni NEM US CAD 39,5 2,4 28,7 63,3
ﬁrokov;’/ch vsadzileb' o 0,25 spésppil prepz}d ’americkych lindexoy. 'InYestorov Elajv\{iac ;flsiahlf) vyjadrenie SHSZ300 Index Bopy 39357 -0,9 154 62,3
guvernéra, ze pri si¢asnom pozitivnom vyhl'ade ekonomiky nevidi dovod na d’alSie znizovanie. Ku koncu
obchodného diia sa viak trhy postupne dokézali vzchopit' a zakonéili bez vyraznej zmeny. 601857 CH CNY 6,4 16 -273 -193
Vo stvrtok americka spoloénost’ Microsoft oznamila zaujem o kupu vlastnych akcii v hodnote 40 miliard 000063 CH CNY 34,4 3,7 850 1816
americkych dolarov a zaroven pokracovanie v snahe zvySovat’ dividendy. V noci zo stredy na §tvrtok o tom

rozhodla spravna rada spolo¢nosti. Program odkupovania akcii nema kone¢ny termin a firma ho moze NKY Index Bopy 220791 1,5 3 353
ukon¢it, kedy bude chciet. Microsoft vyplatil prvé dividendy akcionarom v roku 2003. Od tej doby 6758 JP PY 6411,0 -16 -05 233,7
kazdoro¢ne dividendy zvySuje. Guvernér japonskej centralnej banky Kuroda oznamil, Zze upravia operacie

na trhu tak, aby zaistili dostatodnu strmost’ vynosovej krivky. OECD znizuje odhad globélneho rastu na rok 80587 Py 27600 -4 -225 194
2019 na 2,9% z 3,2%. Nova talianska vlada zhorSila vyhl'ad domacej ekonomiky pre tento i buduci rok.

Tento rok by tak mal hospodarsky rast v Taliansku podl'a novych prognéz ¢init’ len 0,1% a buduci rok
0,4%. Predchadzajica vlada pritom vo svojom aprilovom vyhl'ade predpovedala, zZe HDP Talianska sa v VYPR ACOVAL
tomto roku zvysi o 0,2% a v buducom o 0,8%. Maloobchodné trzby vo Velkej Britanii bez pohonnych

hmét stiipli medziroéne o 2,2%, ¢akal sa rast o 2,3%. Britska centralna banka ponechdva zékladni sadzbu Miario Ji¢insky

na nezmenenej Urovni  0,75%, rozhodnutie bolo jednomyselné. V Amerike pocet novych Zziadosti Ana|ytik

V nezamestnanosti vzrastol minuly tyzden na 208 tisic z predchadzajucich 206 tisic pri odhade rastu na 213

tisic. Vyhlad filadelfského Fedu na september klesol na 12,0 bodov z predchadzajucich 16,8 bodov. CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.

Posledny obchodny den otvorili vysledky japonskej spotrebitel'skej inflacie, ktord v auguste vzrastla na i :
medziro¢nej baze 00,3 %, oproti ofakavania trhu na urovni 0,6 %. Japonska centralna banka znizila Pribinova 6,811 09 Bratislava
nakupy 5 az 10-roénych dlhopisov tretikrat za 6 tyzdiiov. Cinska centrilna banka rozhodla o zniZeni e-mail: info@capitalmarkets.sk
referenénej urokovej sadzby na historické minimum 4,20 %. Nemecko dnes zverejnilo index cien .

vyrobcov, ktorého tempo rastu v auguste vyrazne spomalilo, z 1,1 % na 0,3 %. Miera nezamestnanosti na www.capitalmarkets.sk
Slovensku stagnovala v auguste na trovne 5 %. USA dogasne oslobodi viac ako 400 produktov z Ciny od Zdroj informacii: Bloomberg
colnych poplatkov vo vyske 25 %. Spojené Staty v piatok sankcionovali iransku centralnu banku a Statny

investicny fond ako odvetné opatrenia za utoky na klIicové saudskoarabské ropné zariadenia
z predchadzajiceho vikendu. Donald Trump uviedol, Ze ide o najvyssie sankcie, aké boli kedy uvalené. ial : .
Budici tyzdei su naplanované nasledujice najddlezitejsie makroekonomické data: nemecky vyrobny PMI, Upozo.rlnem(?. Tgnto marke.tlngovy’
nemecky Ifo index podnikatel'ského prostredia, centralna banka Nového Zélandu sa bude rozhodovat material nie je anesmie byt
0 zmene urokovych sadzieb, v Amerike bude zverejneni mnozstvo novych predanych domov, HDP za chépan\'/ ako investi¢né

druhy $tvrt'rok a objem objednavok tovaru dlhodobej spotreby. PR .
T poradenstvo. Udaje, ktoré sa

tykaju minulosti, nie s garanciou
. buducich vynosov. Investovanie
vcudzej mene modie ovplyvnit
vynosy v désledku vykyvov. VSetky
obchody s cennymi papiermi mézu
viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost  CAPITAL MARKETS,
0.c.p., a.s. je subjekt regulovany
- Narodnou bankou Slovenska.
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