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Tyzdenny komentar

Na zatiatku obchodného tydiia zverejnila Cinska centrdlna banka, 7e bude d’alej znizovat’ redlne tirokové
sadzby a finanéne podporovat’ realnu ekonomiku. Japonsky Leading Economic Index, ktory je urceny na
uroven od roku 2010, kedy vzrastol z urovne 75 b. po prudkom prepade spdsobenom finanénou krizou.
Emmanuel Macrona hovoril, Ze Franctizsko a USA dosiahli dohodu ohl'adom francuzskej digitalnej dane.
Krajina chce pocas buduceho roka najst medzinarodné rieSenie zdanenia technologickych gigantov,
Franctizsko by nasledne svoju digitalnu dan zrusilo. Nemecky Ifo index podnikatel'ského prostredia klesol
za august 0 1,5 bodu na 94,3 b., pricom je na tom vel'mi podobne ako spominany Japonsky Leading
Economic Index na najnizSej urovni od roku 2010. Prezident Trump podporil francuzsku iniciativu
0 udrzani Iranskej jadrovej dohody, ktora povoluje Iranu predavat’ ur¢ité mnozstvo ropy. Mali by vsak tiez
vyjednavat’ o rieSeni situacie a neobohacovat’ uran nad povolené hodnoty. Objednavky trvanlivych potravin
v USA za jul medzimesacne vzrastli o 2,1 %, pricom nasledoval rast z minulého mesiaca o 1,8 %.V utorok
Cinsky minister zahrani¢ia povedal, Ze nepocul o Ziadnych telefonatoch medzi USA a Cinou ohladom
obchodu. Dufa, ze USA zastavia svoje zIé aktivity a vytvoria podmienky pre rokovanie. Cina uvazuje
0 zmierneni obmedzeni na nakup automobilov, aby podporila sikromnu spotrebu. Okrem toho hovori, ze
podpori Gverovania na nakup vozidiel s alternativnym pohonom a na ndkup zariadeni pre ,,smart®
domacnost’. Nemecko zverejnilo findlne data HDP, ktoré za druhy kvartal po sezonnom ocisteni kleslo
medzikvartilne o 0,1 % v sulade s ocakavaniami analytikov. Automobilka Tesla v piatok zvysi ceny
svojich modelov v Cine, a to skér, ako povodne planovala, kvoli vplyvu americko-&inskej obchodnej vojny.
Ceny by mohli vzrast’ aj v decembri, ak by cla na americké auta nadobudli ué¢innost’. Vysoki predstavitelia
Iranu odmietli moznost stretnutia s americkym prezidentom Donaldom Trumpom. Ak USA chct
vyjednavat’, musia zrusit' sankcie proti Iranu, uviedol prezident Hasan Rihani. Tabakovy vyrobca Philip
Morris potvrdzuje $pekuldcie o rokovani o moznej fzii so spoloénost'ou Altria. PM a Altria podl'a zdrojov
Bloomberg uvazuji o rozdeleni vlastnictva v potencialne zligenej firme v pomere 58 % ku 42 %, Philip
Morris by bol vicinovym vlastnikom.V strede tyZdiia Azia nepriniesla Ziadne délezité makroekonomické
vysledky. Juznej Korea index podnikatel'skych podmienkach vo vyrobnom sektore klesol medzimesa¢ne
centralna banka ponechala hlavnt urokovu sadzbu na 0,25 %. Nemecky index spotrebitel'skej dovery Gtk
sa drzi na dvojro¢nom minime 9,7 b., na tejto hodnote sa index drzi uz druhy mesiac. Analytici boli
pesimistickejsi a o¢akavali d’alsi pokles na 9,6 b. Nemecky index dovoznych cien sa v juli znizil z 101,3 b.
na 101,1 b. Maloobchodny predaj sa vo Svédsku medzimesaéne zvysil 0 0,4 %. Zadlzenost doméacnosti
pozickami v eurozone, medziroéne vzrastla o 3,4 % na 6,13 biliona EUR. Medzimesa¢na zadlzenost’
doméacnosti v EU vzrastla o 0,1 %. Priemerna miera rastu tverov v eurozéne od roku 2004 do roku 2019
dosiahla 3,63 %. Taliansky index dovery vo vyrobe sa v auguste znizil z 100,1 b. na 99,7 b., ¢o je najnizsia
dovera od decembra 2014. Taliansky index spotrebitel'skej dovery sa v auguste znizil z 113,3 b. na 111,9
b., ¢o bolo nad ofakdvania trhu 109,6 b. Ziadosti o hypotéku v Spojenych 3tatoch klesli v tretom
augustovom tyzdni o - 0,9 % a vo Stvrtom o - 6,2 %. Zasoby ropy v USA prudko klesli, ¢o malo za
nasledok zdrazenie ropy o 1 americky dolar. Vo $tvrtom augustovom tyzdni klesli zasoby ropy o 10 mil.
barelov av tretom tyzdni o 2,7 mil. barelov.Vo §tvrtok Juhokorejsky najvyssi sud nariadil obnovenie
sudneho konania vo veci uplatkarstva podpredsedu Samsung Electronics Jaye Y. Lee. Miera
nezamestnanosti v Nemecku v auguste stagnovala na 5,0 % v stlade s odhadmi. Po¢et Nemcov bez prace
vzrastol o 4 tis. na 2,289 mil. tiez v sulade s odhadmi. Nemecky minister hospodarstva Peter Altmaier
navrhol strop pre firemné dane na 25 %. Navrh je stii¢ast'ou balika opatreni na podporu malych a strednych
firiem. Vyroba osobnych aut vo Velkej Britanii sa v juli medziro¢ne prepadla o 10,6 % na 108 tis. vozidiel
a pokles zaznamenala uz 14. mesiac za sebou. Okrem slabého dopytu na eurépskom a azijskom trhu k tomu
prispeli aj zmeny vo vyrobe modelov. V druhom kvartali vzrastla Americka ekonomika medziro¢ne o 2 %,
¢o je mierne pod odhadmi na Grovni 2,1 %. Schodok zahrani¢ného obchodu Ameriky sa v juli znizil podl'a
odhadov na 72,3 mld. USD, pricom trh o¢akaval hodnotu 74,4 mld. USD. Minister financii USA Steven
Mnuchin povedal, ze USA zatial nezamy3la intervenovat’ dolar. Dalej uviedol, Ze vazne uvazuju o ultra
dlhych dlhopisoch (50 a 100 ro¢né dlhopisy). Komentar prichadza v case, ked’ vynosy 30-ro¢nych
dlhopisov dosahuju rekordné miniméa.Koniec tyzdia prisla sprava o Japonskej miera nezamestnanosti,
Japonsky maloobchodny predaj sa medzimesaéne znizil o - 2,3 %, Japonsko zaznamenalo historicky
rekordny narast maloobchodného predaja v marci 2014 a to 08,30 %. V juli sa priemyselna produkcia
V Japonsku zvysila o 1,3 %, ¢o mierne vykrylo minulo mesa¢ny prepad o — 3,3 %. Indické HDP rastlo
Vv druhom kvartali o 5 %, ¢o je spomalenie rastu oproti minulému kvartalu o 0,8 %. Dovera spotrebitelov
vo Velkej Britanii sa medzimesac¢ne znizila o - 3 b. na — 14 b, rast neddvery je podporeny neistotou ako
dopadne bliziaci sa brexit. Index nakladov domécnosti vo Velkej Britanii sa medziro¢ne zvysil o 0,6 %.
Nemeckému maloobchodnému predaju sa nedari a medzimesacne klesol o — 2,2 %, €o je najstrmsi pokles
od decembra. Francuzska inflicia medzimesacne rastla o 0,5 %.. Talianska ekonomika v druhom kvartali
stagnovala po minulo mesaénom miernom raste o 0,1%. Miera nezamestnanosti v eurozone stagnuje uz dva
mesiace v rade na Grovni 7,5 %. Inflacia v eurozone tak isto stagnuje uz dva mesiace na hodnote 1 %, jedna
v juli, ide o najmensi ndrast osobného prijmu od septembra 2018. Osobne vydavky ob¢anov USA rastli
medzimesac¢ne o 0,6 % Vv juli, ide priblizne o priemerny ro¢ny narast od roku 1959 do roku 2019. Obchodna
vojna s Cinou ma vel’ky dopad na naladu spotrebitelov v USA, index spotrebitel'skej dovery klesol na 6
roéné minimum z98,4 b. na 89,8 b. Budlci tyzden si naplanované nasledujice najddleZitejsie
makroekonomické data: PMI vo vyrobe Cina EU, DE, FR, Jnd Korea, USA obchodna bilancia, HDP
eurozona kvartal.
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Index BODY zmena za
L Kurz
Spolo¢nost Mena tyzden rok 5 rokov.
SKSM Index  Boby 341.4 -0.7 -25 65.5
PX Index ooy 1031.0 0.7 -4.0 5.2
CEZ CP CzK 513.5 0.7 -9.0 -16.2
KOMB CP CZK 836.5 2.3 -9.2 -14.6

DAX Index Bopy 120333 2.8 -1.4 27.1

EOAN GY EUR 8.6 2.8 -5.6 -29.8
SIE GY EUR 91.1 2.6 -17.2 -4.5
ALV GY EUR 201.2 2.2 10.5 55.0

CAC Index Boby  5532.0 3.0 35 26.3
FP FP EUR 45.3 2.2 -15.5 -9.7
BNP FP EUR 41.5 32 -184 -19.2
SAN FP EUR 81.3 4.9 11.1 -2.7

AEX Index BODY 563.1 2.7 1.8 36.3
RDSA NA EUR 25.4 0.8 -9.9 -17.5

UNA NA EUR 57.3 3.4 17.8 80.7
BEL20 Index Bopy  3596.9 3.0 -2.9 12.7
ENGI FP EUR 13.8 1.4 13.1 -26.1
ABI BB EUR 86.1 2.1 7.9 1.8
UKX Index popy 7304.1 2.7 -2.1 7.1
BP/LN GBP 506.1 1.5 -8.5 5.1

HSBA LN GBP 605.3 4.0 -10.6 -7.2
SPX Index Boby  2906.3 1.3 0.3 45.1
AMZN US usb 1803.7 2.4 -11.6 4320
GOOGL US usb 1176.5 0.5 -2.9 102.0

SPTSXIndex Bopy 16399.2 1.3 1.5 5.0
ACCN CAD 43.6 2.1 64.4 413.8
NEM US CAD 40.5 -0.7 37.9 49.4
SHSZ300 Index Boby  3886.0 2.2 15.5 66.2
601857 CH CNY 6.2 1.6 -24.4 -21.5
000063 CH CNY 29.6 -0.6 59.6 154.4
NKY Index popy 20649.1 0.8 £)(0) 33.9
6758 JP PY 6150.0 4.4 -2.0 209.0
8058JT PY 2588.5 1.8 -17.0 20.3

VYPRACOVAL

Adam Hrdli¢ka

Analytik

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
e-mail: info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk

Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material nie je
a nesmie byt chapany ako investi¢né poradenstvo.
Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou
buducich vynosov. Investovanie vcudzej mene
moze ovplyvnit vynosy v désledku vykyvov. Vietky
obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k
ziskom, tak i k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany
Narodnou bankou Slovenska.


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

