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Profil:

Adobe Inc. vyvija, predava a podporuje produkty a technoldgie poéitatového
softvéru. Produkty spolo¢nosti umoZfiuju pouzivatelom vyjadrovat’ a
pouzivat' informacie vo vSetkych tlaCenych a elektronickych médiach.
Spolo¢nost’ Adobe pontka rad aplikaénych softvérovych produktov,
typovych produktov a obsahu na vytvaranie, distribtciu a spravu informacii.
Jeden z poprednych poskytovatelov softvéru pre publikovanie je znamy pre
znaCky ako Acrobat, Photoshop a Dreamweaver. Spolo¢nost’ Adobe sluzi
zédkaznikom, ako su tvorcovia obsahu a vyvojari webovych aplikacii, svojimi
produktmi v oblasti digitdilnych médii a obchodnikom, inzerentom,
vydavatelom a inym v oblasti digitdlneho marketingu. Adobe, dlhoro¢ny
vydavatel' tradi¢nych softvérovych balikov, momentilne presiva Ssvoje
produkty do cloudovych verzii. Spolo¢nost Adobe so sidlom v San Jose v
Kalifornii ma pobocky v priblizne 30 krajinach po celej Amerike, Azii a
Eurdpe.

Analyza:

Medzi svojimi konkurentami v odvetvi sa jedna 0 druhu najvacsiu firmu s
trhovou kapitalizaciou 134,64 mld dolarov. Hodnota P/E na urovni 49,93 sa
nachadza mierne nad priemerom odvetvia, pricom priemerna hodnota tohto
ukazovatel’a za 5 rokov je na urovni 68,66. Trzby spolo¢nosti zaznamenavaju
kontinualny rast, v roku 2018 vzrastli 0 24% medziro¢ne, pricom podla
odhadov by mal byt tohtoro¢ny rast na urovni 24%. Rast &istého zisku
zanamenava tak isto stabilny rast, v roku 2018 az o 56%, v tomto roku sa
prepodklada rast az 15%. Zisk na akciu po minuloro¢nom néraste 0 57% by
mal rast’ v tomto roku o 16%. ZadlZenost’ spolo¢nosti je vo vyske 20,63%
celkovych aktiv spolo¢nosti, pricom priemer v sektore je 0 nieco niz§i na
urovni 20,26%, o hovori 0 finanénej samostatnosti firmy. Svetovi analytici
hodnotia tato akciu pozitivne, konkrétne 18 analytikov odportiéa nakup
akcie, 12 drzanie a O predaj, pricom cielova cena v 12-mesaénom horizonte
je na urovni 312,58 USD, s navratnostou na trovni 12,7%. Analytik
investi¢nej banky Morgan Stanley udelil cielovii cenu dokonca 340 USD a
analytik J.P.Morgan 318 dolarov. Segment digitalnych médii spoloénosti
Adobe, priblizne 70% vynosov, zahfiia produkty ako Photoshop a Illustrator
pod zastitou predplatenej sluzby Adobe Creative Cloud. Segment "Digitalne
skusenosti", ktory predstavuje viac ako 25% vynosov, zahfiia nastroje na
vytvaranie, spravu a meranie digitalnej reklamy, obsahuje Adobe Advertising
Cloud, Adobe Analytics Cloud, Adobe Marketing Cloud a Magento
Commerce Cloud. USA st najvacsim trhom spoloénosti Adobe a predstavujt
viac ako 50% vynosov; dalsie severoamerické krajiny prispievaju asi 5%.
Regiéon EMEA (Eurépa, Stredny vychod a Afrika) generuje takmer 30%
prijmov a Aazijsko-tichomorsky region, ktory vedie Japonsko, prispieva
priblizne 15%. Obchodny model zalozeny na predplatnom sa pre spolo¢nost’
vyplatil. Za poslednych pét rokov vykazala rastice trzby aj Cisty zisk a
zvysila svoje ziskové marze na priblizne 28% v roku 2018 z priblizne 7% v
roku 2014.

Cena:

Cielova cena 330,97 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 55,46 a medianu o¢akavaného
zisku na akciu ku koncu roka 2019 (EPS) 7,83 modifikovaného 0 §tandardnu
odchyT’ku pri vypoétoch 0,015, ktorti Sme znizili 0 40% z dévodu zniZzeného
odhadu rastu globalnej ekonomiky. Nasa cielova cena je napriek modifikacii
o nieco vysSia ako cena, ktortl spolo¢nosti udelili vel’ké investiéné banky.

Ciel'ova cena v USD: 330,97 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 30.10.2019): 276,42 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: ADBE US Equity
Trh. kapitalizcia: 133,81 mid. $
Priemer. denny objem: 0,77 mid. $
P/E: 49,62
Navratnost’ kapitalu: 29,08%
Zisk na akciu (kizavy): 15,40 $
Dividenda: 0,00$
Medziro¢ny rast trzieb: 23,67%
Medziro¢ny rast zisku: 52,94%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
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VYVOJ CENY AKCIE:
313,11 $
204,95 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

320 SPX Index

ADBE US Equity

VYPRACOVAL
Mario Jicinsky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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Summary

Text Search Holder Group [All Holders [~] O Investment Manager View
Color Legend Shrs Out 484.1M % Out 94.06 Float/Shrs Out 99.70 SI % Out 1.31
|Holder Name Portfolio Name Sn]:iurce | ?ﬁt Position % Out Latest Chg File Dt i
A - |ALL] -
1. ® Vanguard Group I. ULT-AGG 38,052,601 7.86) 678,418 06/30/19|.#
2. ® FMR LLC ULT-AGG 36,412,975 7.52) 307,878 06/30/19|#7
3. % BlackRock Inc ULT-AGG 33,730,576 6.97 887,115| 06/30/19|+
4. # State Street Corp ULT-AGG B Ry & B A g7 4 ) 4.07 103,467 06/30/19|+%
5. ® PRIMECAP Manag... [PRIMECAP MAN... |13F 16,526,040 3.41] -2,802,153| 06/30/19|#7
6. % BANK OF NEW YOR... ULT-AGG 9,508,546 1.96 -149,507| 09/30/19|#¥]
7. # Jennison Associat..|JENNISON ASSO...|13F 8,116,836 1.68 -484,903| 06/30/19|.##
8.  Janus Henderson ..|JANUS HENDERS...|13F 8,017,961 1.66 60,035 06/30/19|.##
9. 8 Capital Group Cos...Multiple Portfol...[13F 7,998,990 1.65 2,282,142 06/30/19|.#4|
10. = Invesco Ltd ULT-AGG 7,973,766 1.65 2,174,047 06/30/19|#7
11. =8 UBS AG ULT-AGG 7,877,218 1.63 57,596 08/31/19|#7
12. ® Sun Life Financial.. ULT-AGG 6,746,564 1.39| -364,805| 08/30/19|#¥
13. = Morgan Stanley ULT-AGG 6,668,318 1.38 530,361 06/30/19|#4
14. Geode Capital Ma.. |GEODE CAPITAL.. |13F 6,520,608 1.35 209,112 06/30/19|#7
15. 8 Northern Trust C.. |NORTHERN TRU... |13F 6,227,401 3,29 71,206/ 06/30/19| 7|
16. ® Ameriprise Finan... ULT-AGG 6,193,029 1.28 8,137 06/30/19|#4
17. ® Government Pens..|Multiple Portfol..MF-AGG 5,704,319 1.18 Ol 03/31/19|#
18. Bank of America BANK OF AMERI... |13F ¥ 4,870,333 1.01 -95,171 06/30/19| s
19. ® Edgewood Manag.. |[EDGEWOOD MAI 13F 4,669,420 0.96| 46,748| 06/30/19|#7
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