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AUTOHOME INC-ADR Kupit’

Profil:

Autohome Inc. je poprednou online spolo¢nost'ou pre predaj automobilov v
Cine. Jej poslanim je zlepSovat nakup automobilov v Cine. Autohome
poskytuje odborne vyrabany a uZzivatel'sky generovany obsah, komplexnu
automobilovu kniznicu a rozsiahle informacie 0 zozname automobilov pre
zékaznikov pokryvajice cely cyklus od nakupu aZ po uzivanie automobilov.
Schopnost’ oslovit velka uzivatel'ska zédkladiiu zadkaznikov urobilo z
Autohome preferovant platformu pre vyrobcov automobilov a predajcov pri
uskuto¢iiovani ich reklamnych kampani. Spolo¢nost’ pontka obchodné
prilezitosti, analyzu udajov a marketingové sluzby, aby pomohla vyrobcom
automobilov a predajcom zlepsit’ ich efektivnost’ a ulahgit transakcie. Dalej
prostrednictvom svojej webovej stranky a mobilnych aplikacii poskytuje aj
dal8ie sluzby vratane financovania vozidiel, poistenia motorovych vozidiel,
transakcii s ojazdenymi vozidlami a sluzieb po predajnych sluzieb.

Analyza:

Trzby spolo¢nosti zaznamenavaju z historického hl'adiska kontinualny rast, v
roku 2016 vzrastli 0 72 % medziro¢ne, pricom podla odhadov by mal byt
tohtoro¢ny rast na trovni 19 %. Rast ¢istého zisku zaznamenal v roku 2017
narast az 0 53 %, v tomto roku sa prepodklada rast tohto ukazovatela 0 10
%. Zisk na akciu by mal po minuloro¢nom naraste 0 40 % vzrast' v tomto
roku 0 10 %. Pocet zamestnancov zaznamenal za posledny rok az 8,00 %
ro¢ny ndrast, ide 0 4. najvacsiu firmu v sektore s trhovou kapitalizaciou na
arovni 11 mld. USD. Hodnota P/E na urovni 25,14 sa nachadza pod
priemerom lokalneho odvetvia, ¢o vyjadruje relativne nizSiu cenu
spolo¢nosti oproti svojim konkurentom. To potvrduje aj ukazovatel' PEG
(P/E voci buducemu rastu) na arovni 1,10. Navratnost’ vlastného kapitalu na
arovni 28,61 % je vyrazne nad priemerom ostatnych spolo¢nosti v tomto
odvetvi. Navratnost aktiv na urovni 21,22% je taktieZ vyrazne nad
priemerom odvetvia, ktoré je na trovni 8,40 %. Pomer celkového dlhu vodi
celkovym aktivam je na arovni 0,00 % ¢o znamena, Ze spolo¢nost’ disponuje
dobrou finan¢nou flexibilitou a schopnost'ou uhradit’ svoje zavizky, priemer
zadlzenia v sektore je aZ na urovni 16,26 %. EPS od 1Q 2014 sklamalo len
jediny krat a v priemere prekonali o¢akavania 0 19%. Trzby sklamali len 2x a
v priemere prekonali odakavania 0 3,82% Co sa tyka hodnotenia analytikov
bank a investi¢nych spolo¢nosti, ti maju na spolo¢nost’ neutralny pohlad. 6
z0 15 analytikov je za ndkup spolo¢nosti, priemernou cielovou cenou v 12-
mesaénom horizonte na urovni 90,77 USD za akciu, ¢o predstavuje 7,5 %
potencialny narast a dalSich 9 analytikov je za drzanie akcii spolo¢nosti.
Analytik Morgan Stanley udelil spolo¢nosti ciel'ova cenu 105,00 USD.

Cena:

Ciel'ova cena 93,13 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 32,86 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 2,85 modifikovaného 0 Standardnt odchylku pri
vypoctoch 1,345, ktory sme zvolili z dovodu neistdt plyntcich z obchodnej vojny
a spomalovanie ekonomiky Ciny. Nasa cielova cena je aj napriek modifikacii
vyssia ako cena, ktort spolocnosti udelili vel'ké investicné banky 91,23.

Ciel'ova cena v EUR: 93,13 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 16.10.2019):

UDAJE O AKCII:

Burza: New York
Bloomberg: ATHM US Equity
Trh. kapitalizcia: 10,03 mld. $
Priemer. denny objem: 0,06 mld. $
P/E: 22,84
Navratnost’ kapitalu: 28,61%
Zisk na akciu (kizavy): 22,26%
Dividenda: 0,00%
Medziro¢ny rast trzieb: 16,47%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

6.11.2019
VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiiové maximum 117,99 $

52 tyzdnové minimum 61,43 %
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VYPRACOVAL
Adam Hrdlicka, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ureny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v désledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Brazi

Zoznam 19 najvacsich vlastnikov

ATHM US $ F | 84.40 =0x51 Vo N84.41 / 84.48N 1x3
- At 22:35 Vol 552,945 0 84.55N H 85.00Z L 83.26T Val 46.521M
[ATHM US Equity D)
AUTOHOME INC-ADR CUSIP 05278C10
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114 Kayne Anderson .. [KAYNE ANDERSO..|13F 11,350,309 9.61] -1,200,693| 06/30/19|#

2 Orbis Allan Gray .. |ORBIS ALLAN G... |13F 10,413,781 8.82 619,359, 06/30/19|«7

3. # Virtus Investmen... ULT-AGG 6,648,790 5.63] -661,306| 06/28/19|+

4. ® Standard Life Abe..[STANDARD LIFE.. |13F 6,443,661 5.46] -231,017| 06/30/19|#7

5. # Baillie Gifford & .. |BAILLIE GIFFOR...|13F 3,365,435 2.85| 19,819| 06/30/19|#7

6. 8 BlackRock Inc ULT-AGG 2,826,865 2.39 -179,095| 06/30/19|#¥

7. ® Acadian Asset Ma.. |ACADIAN ASSET... |13F 2,237,455 1.90 -137,092| 06/30/19|#7

8. ® Vanguard Group I. ULT-AGG 2,031,980 1.72] -16,981| 06/30/19|=

9. ® Invesco Ltd ULT-AGG 1,920,193 1.63 164,307 06/30/19|(#4

10. = BANK OF NEW YOR... ULT-AGG 1,887,324 1.60 -619,312| 08/30/19|#7

11. # Harding Loevner .. |HARDING LOEVN...|13F 1,725,458 1.46 1,725,458 06/30/19|#%

12. # State Street Corp ULT-AGG 1,447,269 123 50,173 06/30/19|.#7]

13:, Federated Invest.. |FEDERATED INV.. |13F 1,384,452 1.17| -54,698| 06/30/19| .+

14. # Platinum Asset M... ULT-AGG 1.333.635 143 357,060, 06/30/19|#7

15. % Wells Fargo & Co ULT-AGG 1,303,408 1.10] 66,326| 06/30/19| 7

16. ¥ Government Pens..|Multiple Portfol...MF-AGG 1,061,324 0.90 O] 03/31/19|#

17. = Investec PLC ULT-AGG 747,430 0.63 747,430, 03/31/19|#7

18. ® Hermes Investme..|Multiple Portfol..|MF-AGG 722,867 0.61 O| 07/31/19|«7

19. 8 Merian Global In OLD MUTUAL GL...|13F 618,000 0.52| -487,400/ 06/30/19|#4 v
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