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Tyzdenny komentar

Obnovenie rokovani medzi Cinou a USA

Pondelok sa zacal priaznivo najméd pre grécku ekonomiku. Kedy Grécka vlada vydala prehlasenie,
v ktorom predpoklada narast svojej ekonomiky na buduci rok vykaze vd’aka vys§im investiciam rast 2,8
percenta. Ocakava tiez, ze prebytok primarneho rozpoctu dosiahne 3,6 percenta hrubého domaceho
produktu (HDP), a o desatinu percenta tak presiahne ciel’ stanoveny zachrannym programom, na ktorom sa
Atény dohodli s veritelmi. Podstatné indexy vramci Europy sa tykali priemyselnych objednavok
v Nemecku, ktoré¢ v auguste klesli medzimesaéne o 0,6%, medziroéne o 6,7% pri o¢akavani -0,3% a -6,4%.
Cinske devizové rezervy na konci septembra na 3,0924 biliona USD , trhovy odhad 3,1056 biliona USD.
Cina za poslednych 10 mesiacov pridala do svojich rezerv viac ako 100 ton zlata, ¢im si upevnila
postavenie centralnej banky ako popredného nakupcu drahych kovov

V utorok v Biclom dome sa zac¢alo hovorit' o zdkaze alokacie kapitdlu §titnym penzijnym fondom do
¢inskej ekonomiky, potom ¢o pokracovali interné rokovania pred Stvrtkovymi s predstawtel’ml Ciny. Cim
mierne otriasli trhom a aj budiicim vyvojom rokovani v obchodnej vojne medzi Cinou a USA, nakolko
¢inska vlada vyhlasila, ze krok Spojenych Statov opituji. Utorok bol relativne bohaty aj na makro
ekonomické ukazovatele, ktoré sa tykali priemyselnej vyroby v Nemecku, ako aj maloobchodnych
predajov v Taliansku, ¢i inflacie cien vyrobcov v Amerike. Priemyselna vyroba v Nemecku priniesla
pozitivne Gidaje ked’ narastla medzimesa¢ne za august o 0,3%. Maloobchodné predaje v Taliansku vzrastli
za august medzirocne len o 0,7%, pricom odhad bol az na trovni 3,1%. Predaje stagnovali najviac pri non-
food produktoch. Inflacie cien vyrobcov v Amerike za september medziro¢ne vzrastla o 1,4%, pricom ide
o najpomalsi narast od 2016.

V stredu sa zacali diskusie zastupcov Federalneho rezervného systému, v ktorych rozoberali do akej miery
by sa ich sGc¢asna kampain na znizovanie urokovych sadzieb mala rozsirit, aj ked sthlasili s niz§imi
sadzbami v reakcii na rastice rizika pre americké hospodarstvo. Taktiez pri§li k zaveru, Ze od posledného
julového zasadnutia sa rizika spomalenia hospodarskeho rastu mierne zvysili, najma tie, ktoré vyplyvajt z
neistoty a podmienok obchodnej politiky v zahrani¢i, vyplyva zo zapisnice schodze. Po rozprave, ktora sa
tykala aj menovej politiky, vSak niekolko predstavitelov vyvijalo tlak na obmedzenie zmieriiujicich
zmien, ktoré presadil predseda Jerome Powel. Trhy ovplyvnila sprava z Ciny, v ktorej Cina konstatovala,
ze je stale otvorend dohode s USA o Ciastocnom obchode, inaprick ofenzivnym vyhlaseniam USA
z predo§lého dna. Peking sa vyjadril ze by vSak akceptoval obmedzenii dohodu, pokial’ by prezident
Donald Trump uz neulozil ziadne cla, vratane dvoch kol prechadzajucich ciel, ktoré maji nadobudnut’
Gdinnost tento mesiac a v decembri. Na oplitku by Cina ponukla wFavy, ako si ndkupy
polnohospodarskych vyrobkov.

Vo $tvrtok franctizsky minister financii Bruno Le Maire povedal, ¢ EU uvali sankcie na produkty z USA,
v pripade ak Brusel s Washington nevyriesia spor tykajuci sa nepovolenych subvencii EU pre Airbus.
Svetova obchodna organizacia (WTO) minulu stredu povolila Spojenym $tatom uvalit' dovozné cla na
tovary z EU v hodnote 7,5 miliardy americkych dolarov (6,83 miliardy eur) za nelegalne dotacie pre
eurdpskeho vyrobeu lietadiel Airbus. Novy status si pripisal Singapur najkonkurencieschopnej$im narodom
na svete podla 103 klucovych indikatorov anasledne predbehol USA podla spravy WEF
o konkurencieschopnosti. Nemecky dovoz v auguste medzimesaéne klesol o 1,8% pri ocakavanom 1,0%
poklese. Naopak export vzrastol o 0,5% v stlade s o¢akavanim. Ekonomika Vel'kej Britanii rastla od jina
do augusta 0 0,3%. EU uvalila doGasné antidumpingové cla vo vyike az 66,4% na dovoz ocelovych kolies
s povodom zCiny. Makro ekonomické ukazovatele USA sa tykali spotrebitel'skej inflacie, ktord
zaznamenala uroven 1.7% a jadrova inflacia skoncila na trovni 2,4% v stlade s odhadom.

Piatok sa zacal prudkym narastom na trhu s ropou viac ako o 2%, ktory bol spdsobeny tdajnym utokom
striel, ktoré zasiahli iransky tanker Sabiti v Cervenom mori. Teheran sa domnieva, e dve Gtoéné strely
prisli zo Saudskej Arabie, ¢o by znamenalo eskalaciu konfliktu medzi oboma regionalnymi vel'mocami,
avSak Saudska Arabia eSte nevydala oficidlne vyhlasenie ohl'adom tohto utoku, v ktorom by ho znegovala
alebo potvrdila. Zaver tyzdiia bol priaznivy pre trhy nakol’ko sa obnovili obchodné rozhovory medzi Cinou
a USA. Donald Trump v piatok privital v Bielom dome ¢inskeho vicepremiéra Liou Chea. Obidve strany
zhodnotili stretnutie pozitivne, ¢o dodalo trhu nova nadej a pripadu dohodu a urovnanie dlho trvajucich
sporov. Co sa tyka urovnavania sporov a rokovani o moznych dohodach, tak neotal'ala ani Velka Britania
s [rskom. V rdmci stretnutia britského premlera Borisa Johnsona a irskeho premiéra Vadakara sa preberalo
bezcolné frsko a kontroly medzi Severnym frskom a Spojenym kralovstvom. Réno v Amerike odstartovali
vysledky mesa¢nych indexov cien importu a exportu. Mesa¢ne sa ceny importu zmenili z predchadzajucich
-0,2% na +0,2%, pricom o¢akavana troven bola -0,1%. Ceny exportu si polepsili o +0,4% ked’ z hodnoty -
0,6% index vystupil na -0,2%.

Buduci tyzdeni st naplanované nasledujice najdolezitejSie makroekonomické data: roéné CPI a mesacny
input PPI vo Velkej Britanii a Kanadu, mesa¢ne jadrové maloobchodné trzby ako aj maloobchodné trzby
v USA, priemyselna vyroba mesaéna a roéna pre Europu
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Kurzy indexov a akcii st zatvaracie hodnoty

z 11.10.2019
Index BODY zmena za
Kurz
Spolo¢nost Mena tyzded rok 5 rokov
SKSM Index  Bobpy 345,2 0,4 4,0 63,4
PX Index gopy 1013,6 0,9 -6,5 6,5
CEZ CP czK 512,5 -0,6 -8,4 -16,1
KOMB CP CzK 744,0 -2,8 -16,7 -23,0
DAX Index Boby 12511,7 4,2 8,4 42,4
EOAN GY EUR 8,8 -0,5 6,0 -24,4
SIE GY EUR 99,1 4,0 -1,4 18,6
ALV GY EUR 213,1 3,3 16,9 73,3
CAC Index BODY  5665,5 3,2 10,9 39,1
FP FP EUR 46,4 31 -128 41
BNP FP EUR 45,8 8,2 -8,8 -5,7
SAN FP EUR 82,1 -0,2 8,8 -1,2
AEX Index BODY 577,4 2,3 11,5 45,9
RDSA NA EUR 26,3 1,2 -7,3 -5,6
UNA NA EUR 53,6 -1,1 17,1 77,4
BEL20 Index  Bopy 3727,9 3,2 6,4 22,5
ENGI FP EUR 15,0 1,8 30,4 -18,8
ABI BB EUR 83,9 -0,3 14,2 0,1
UKX Index BODY 7247,1 1,3 3,4 14,3
BP/ LN GBP 493,6 -0,3 -11,0 15,3
HSBA LN GBP 607,4 0,9 -3,6 -2,1
SPX Index BODY 2980,6 1,0 9,2 56,4
AMZN US usD 1740,3 0,0 1,2 458,9
GOOGL US usD 1224,5 1,1 12,3 120,6
SPTSX Index Bopy 16460,0 0,1 7,5 15,7
ACCN CAD 45,8 5,8 89,8 534,3
NEM US CAD 37,9 -1,0 18,8 70,8
SHSZ300 Index Bopy 3911,7 1,5 25,2 58,6
601857 CH CNY 6,2 1,0 -30,4 -20,8
000063 CH CNY 329 -0,9 1109 160,6
NKY Index popy 21798,9 1,8 -3,5 42,5
6758 JP JPY 6230,0 0,2 -0,4 231,0
8058 JT PY 2681,0 2,1 -21,6 29,6
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