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WIRECARD AG Kupit’

Profil:

Wirecard AG je nemecka spolo¢nost’, ktora ponuka internetové platobné a
spracovatel'ské sluzby. Spoloénost’ poskytuje softvér a systémy pre online
platby, elektronicky prevod finanénych prostriedkov, ochranu pred
podvodmi a podnikové rieSenia. Wirecard tiez pontka sluzby call centra.
Jeho viackanalova platobnd brana umoziiuje bezdrotové a bezhotovostné
platby prostrednictvom prepojeni S priblizne 200 medzinarodnymi
platobnymi sietami. Tato sluzba, ktord obsahuje funkcie $pecifické pre dana
krajinu a priemysel, pokryva aj riadenie rizik a podvodov. Okrem toho
spolo¢nost’ pontika produkty a technologie pre mobilné platby. Wirecard
operuje po celom svete a obsluhuje viac ako 14 000 korporatnych klientov
ako napriklad Gulf Air, QVC alebo InterActiveCorp.

Analyza:

Hodnota P/E na trovni 41,10 sa nachadza mierne nad priemerom odvetvia, ¢ize
spolo¢nost’ je mierne drah$ia, no trzby spolo¢nosti zaznamenavaji kontinulny
rast, v roku 2018 vzrastli az 0 35% medziroéne, pricom podla odhadov by mal
byt’ tohtoro¢ny rast na urovni 33 %. Rast ¢istého zisku zanamenéava tak isto
solidny rast, v roku 2018 o0 41 %, v tomto roku sa prepodklada rast az o 46 %.
Zisk na akciu po minuloro¢nom naraste 41 % by mal rast’ v tomto roku taktiez 46
%. Navratnost vlastného kapitalu podl'a ukazovatel'a ROE sa nachdaza na trovni
24%, ¢o je vysoko nad priemerom odvetvia 19% a hovori 0 vybornom vyuzivani
kapitalu pri realizovani podnikatel'skej Cinnosti. Zadlzenost’ vo vyske jednej
Stvrtiny celkovych aktiv spolo¢nosti je primerand nakolko ide 0 finan¢nu
spolo¢nost’, priGom priemer v sektore je 0 nie¢o vy$$i na Grovni 28%. Spolo¢nost’
ma 0 mesiac oznamit’ vysledky za treti kvartal, ktoré maja byt’ vyrazne pozitivne.
Odhady na vysledky st taktieZ velmi pozitivne a ich medziro¢ny nérast je na
urovni  20%. Najvdacsim vlastnikom Wirecard je nemecka investor MB
Beteiligungsgesellsczaft, ktory vlastni 7%-ny podiel, Taktiez spolo¢nost’ vlastia
aj velky institucionalny investori ako BlackRock, Vanguard a Artisan Partners,
ktory v jini zvysili svoju poziciu v spoloénosti 0 tretinu. Wirecard taktiez v
polovici septembra oznamil formalizovanie strategickej spoluprace s americkym
inveti¢nym fondom SoftBank, v ktorej pdjde 0 kupu konvertibilnych dlhopisov v
celkovej hodnote 900 mil. EUR s pravom na ich vymenu za akcie spolo¢nosti
Wirecard, ktorych vyska by predstavovala 5,6% podiel. Dlhopisy buda mat’
splatnost’ 5 rokov a budu financovat’ d’al§i rozvoj inovativnych platobnych a
finanénych systémov a taktiez sa pouzitji na splatenie doterajsich dlhov pripadne
spdtného odkupu akcii. Analytici najvdaésich investi¢nych spolo¢nosti hodnotia
Wirecard vel'mi pozitivne s priemernou cielovou cenou na urovni 194 EUR za
akciu, ¢o predstavuje narast takmer 40%. Mozno spomenut’ francuzsku banku
BNP Paribas s jej cielovou cenou na Wirecard na urovni 210 EUR na akciu, ¢i
anglickt banku Barclays s 200 EUR na akciu.

Cena:

Ciel'ova cena 167,30 EUR bola ur¢ena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 39,58 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 4,39 modifikovaného 0 Standardnt odchylku pri
vypoctoch 0,163, ktory sme zvolili z dovodu zvySenych trhovych rizikv Eurdpe
ale aj celosvetovo. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo niZ§ia ako
cena, ktoru spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v EUR: 167,30 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 01.10.2019): 140,40 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: WDI GY Equity
Trh. kapitalizacia: 17,26 mld. €
Priemer. denny objem: 0,16 mld. €
P/E: 40,06
Navratnost’ kapitalu: 22,26%
Zisk na akciu (kizavy): 4,89 €
Dividenda: 0,00 €
Medziro¢ny rast trzieb: 35,44%
Medziro¢ny rast zisku: 35,65%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

6.11.2019

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdilové maximum 194,40 €
52 tyzdiiové minimum 86,00 €
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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1. MB Beteiligungsg... EXCH 8,711,374/ 7.05 0 06/11/19|#

2. ® BlackRock Inc Research 6,633,778 5.37 454.413| 07/16/19|#7

3. ¥ Artisan Partners .. EXCH 6,474,837 5.24 2,786,891 06/11/19|#4

4. #8 Jupiter Investme.. Research 6,176,711 5.00 0| 08/08/19|#7

5: Citigroup Inc EXCH 6,104,140 4.94 0| 06/11/19|#7

6. ® Alken IM LLP Annual Re... 6,079,427 4.92 6,079,427 12/31/17|#4

7. ® Deutsche Bank AG EXCH 6,067,070 4.91 0| 12/30/16|#7

8. Harris Associates... Research 3,703,979 3.00 -219,340| 07/26/17|.#7

9 AFFM SA Research 3,703,371 3.00 -730,955| 05/15/18|(#4

10. Comgest Global I... Research 3,656,404 2.96 0| 09/25/17|+4

11. 8 Vanguard Group I.. ULT-AGG 3,395,396 2.75 16,569| 08/31/19|#7

12. ® T Rowe Price Gro... Research 3,017,953 2.44| 0| 06/12/17|#7

13. ® Norges Bank Multiple Portfol..|MF-AGG 1,718,000 1.39 O 12/31/18|#4

14. # Allianz SE ULT-AGG 1,607,953 1.30 -18,405| 08/30/19|#7
15. ® DekaBank Deutsc... |Multiple Portfol..MF-AGG 1,478,491 1.20 29,254{ 10/02/19|#7
16. ® Government Pens...|Multiple Portfol..|MF-AGG 1,256,395 1.02 0| 03/31/19|#7
17. ® Union Investment... ULT-AGG 519,669 0.42 416,583| 06/30/19|#7
18. 8 State of California ULT-AGG 511,209 0.41 0| 06/30/18|#7
19. ® Thornburg Invest..|Multiple Portfol..MF-AGG 475,013 0.38 0| 08/31/19|#7 .




