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Profil:

Worldline SA, je francuzska spolo¢nost’ poskytujiica platobné a transakéné
sluzby. Spolo¢nost vytvara a prevadzkuje digitalne platformy, ktoré
spracovavaju vSetky transakcie medzi spolo¢nostami, ich partnermi a
zakaznikmi. Jeho rieSenia su rozdelené do troch segmentov: Merchant
Services & Terminals, ktoré zahfiiaji sluzby, rieSenia a implementaciu v
oblasti platobnych terminalov, prijimanie platieb viackanalovych,
bezhotovostnych platieb, vernostnych sluzieb a elektronického obchodu.
Mobility & eTransactional Services, zaoberajuce sa vyrobou digitalnych
produktov, ako st elektronické listky, platformy na elektronicki verejnt
spravu a kontaktné a spotrebitel'ské cloudové platformy; a finan¢né
spracovanie a licencovanie softvéru, ktoré poskytuje spracovanie platieb,
ziskavanie a vyddvanie spracovania, rieSenia online bankovnictva a
softvérové rieSenia.

Analyza:

Medzi svojimi konkurentami v odvetvi sa jedna 0 druht najvaésiu firmu s trhovou
kapitalizaciou 10,83 mld eur. Hodnota P/E na trovni 53,2 sa nachadza mierne
nad priemerom odvetvia, pricom priemerna hodnota tohto ukazovatela za 5 rokov
je na trovni 45,27. Trzby spolo¢nosti zaznamenavaji kontinualny rast, v roku
2018 vzrastli 0 8% medziro¢ne, pricom podla odhadov by mal byt tohtoro¢ny
rast na Grovni 38 %. Rast ¢istého zisku zanamenava tak isto stabilny rast, v roku
2018 o takmer 20 %, v tomto roku sa prepodklada rast az 0 64 %. Zisk na akciu
po minuloroénom naraste 0 16 % by mal rast’ v tomto roku o mierne vyssiu
hodnotu, konkrétne 24 %. EPS rastie od roku 2018, momentélne sa nachadzame
na urovni hodnoty akcie z roku 2017. ZadlZenost’ spolo¢nosti je len vo vyske 6,51
% celkového kapitalu spoloénosti, pricom priemer v sektore je 0 nie¢o vy$si na
urovni 16,95 %, ¢o hovori 0 finan¢nej samostatnosti firmy. Svetovi analitici
hodnotia tato akciu pozitivne, konkrétne 10 analytikov odporaca nakup akcie, 7
drZanie a 5 predaj, pri¢om cielova suma na nasledujucich 12 mesiacov je 61,60, s
navratnostou na nasledujucich dvanast’ mesiacov na urovni 28 %. Analytik
investi¢nej banky Exane BNP Paribas udelil cielova cenu dokonca 72 eur a
analytik J.P.Morgan dokonca 74 eur.

Cena:

Ciel'ova cena 62,88 EUR bola urena nasobkom vazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 45,27 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 1,57 modifikovaného 0 Standardnt odchylku pri
vypoctoch 0,181, ktory sme zvolili z dovodu znizeného odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2019. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieCo nizSia ako cena,
ktoru spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v EUR: 62,88 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 23.10.2019): 57,70 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: WLN FP Equity
Trh. kapitalizacia: 10,54 mld. €
Priemer. denny objem: 0,02 mld. €
P/E: 53,16
Navratnost’ kapitalu: 7,22%
Zisk na akciu (kizavy): 0,63 €
Dividenda: 0,00 €
Medziro¢ny rast trzieb: 10,81%
Medziro¢ny rast zisku: -4,74%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

18.2.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
66,55 €
38,44 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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VYPRACOVAL
Bc. Dominik Horvath, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Dec Mar dun Sep Dec Mar Jun Sep

2016 217 2018

Price 57.70 | BEst EPS (Y) 1.55 | BEst P/E 0.00
52 Week High 66.55 | BEst EPS (Y+1) 1.95 | BEst P/B 0.00
52 Week Low 38.44 | BEst EPS (Y+2) 2.25 | BEst Sales 0.00
Price Cha 1Yr 12.62 | CAGR 25.45 | BEst EBITDA 0.00
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Color Legend Shrs Out 182.7M % Out 74.81 Float/Shrs Out 39.90 SI % Out N.A.
[Holder Name Portfolio Name S?lurce | ?{at Position | % Out Latest Chg File Dt i
Al - |AlL |~

1 Atos SE EXCH 49,949,855| 27.34| 87,852| 05/07/19|#7

2 SIX PAYMENT SER.. EXCH 49,066,878 26.85 0| 05/07/19|##

3. ® Capital Group Cos... EXCH 10,718,989 5.87 0| 07/26/19|#%

4. # Vanguard Group I. ULT-AGG 2,544,861 1.39 203,144 09/30/19|.#7

5. # BlackRock Inc ULT-AGG 1,839,495 1.01] 34,441| 10/22/19|#4

6. # Allianz SE ULT-AGG 1,804,630 0.99] 63,589| 08/31/19|#4

7. ® Invesco Ltd ULT-AGG 1,777,224 0.97| 3,560 10/22/19|#|

8. #® Manulife Financia... ULT-AGG 1,569,109 0.86 121,546| 09/30/19|.#7

9. ® Norges Bank Multiple Portfol..MF-AGG 1,386,229 0.76] Ol 12/31/18|#4

10. #® Natixis SA ULT-AGG 1,271,276 0.70] 18,099| 06/28/19|#

11. #® FMR LLC ULT-AGG 1,236,566 0.68 1,239| 08/31/19|#7

12 AQR Capital Mana.. Short -1,096,224, -0.60 -183,000| 09/16/19|#7

13. #8 FIL Ltd ULT-AGG 899,356 0.49 -17,578| 08/31/19|¢¥

14. # Credit Agricole G... ULT-AGG 769,314 0.42| -19,619| 08/30/19|#%

15. # Schroders PLC ULT-AGG 701,356 0.38] 674,456| 06/30/19|.#7

16. ® Financiere de L'E.. [Multiple Portfol..MF-AGG 661,796 0.36] 59,217 09/30/19|#¢

17. # Deutsche Bank AG ULT-AGG 635,628 0.35 -17,772| 10/23/19|i#4

18. ® AXA SA ULT-AGG 532,979 0.29] -4,113| 09/30/19|#

19. ® BNP Paribas SA } ULT-AGG 507,161 0.28] 69,416| 09/30/19|#7 j‘




