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YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY Kurzy indexov a akcii st zatvaracie hodnoty

Trump ttoc¢i na FED 214.10.2019
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V pondelok ECB zacala druhé kolo svojho programu nédkupu podnikovych dlhopisov, priCom uz v prvom
A . ;o . a1 . - « e SKSMIndex Bopy  342,6 -0,1 3,5 54,7
tyzdni nakupila taky objem, ktory analytici oCakavali za cely mesiac. ISlo o druhy najvicsi objem

tyzdenného nakupu, odkedy banka prijala stratégiu oznadovani ako kvantitativne uvoliiovanie v juni 2016. PX Index sopy 10831 04 02 12,7
QE bolo pozastavené v decembri 2018 a opidt” obnovené zaiatkom tohto mesiaca z dovodu slabého CEZ CP czK 513,0 -1,8 -7,7 -14,1
hospodarskeho rastu a inflacie v eurozone. Saudi Aramco zverejnilo dlho ocakavany emisny prospekt, KOMB CP czK 782,5 0,7 -13,9 -19,3

podryobnost ami o chystar'lorvnlvstupe na, leadskvu bu’rzu v fiom ale podT 2.‘, agentlr sgtrl: Drf)bnynl. 1n}/est0r0m DAXIndex ooy 132418 0,1 16,6 31
ponukne saudskoarabska $tatna ropna spolocnost’ pol percenta akcii a po primarnej verejnej ponuke

planovanej na zaciatok decembra, pol roka ziadne d’alSie akcie ponikat’ nebude. Britské HDP spomalilo EOAN GY EUR 9.2 3.2 18 -18,9
svOj rast na medziro¢nej baze z 1,3% na 1,0%, oproti o¢akdvaniam analytikov na trovni 1,1%. Priemyselna SIEGY EUR 115,0 1,1 13,5 29,9
vyroba tak tiez sklamala, ked’ v septembri poklesla uz Stvrtykrat v rade, o 1,4%. Ratingova agentira ALV GY EUR 218,9 -0,1 15,6 66,8
Moodys znizila vyhlad Velkej Britanie na "negative" zo “stable". Najatraktivnej$imi investinymi CAC Index gopy  5939,3 08 18,0 213
destinaciami st USA a Velka Britania, prichod recesie sa v dohladnej dobe neocakava, vyplyva z

Barometra investi¢nej dovery poradenskej firmy EY. V utorok vo svojej re¢i v New Yorskom FPFP EUR 49,3 00 17 81

Ekonomickom klube Donald Trump znovu za¢al obviftovat’ FED z ublizovania Americkej ekonomike. Vo BNP FP EUR 50,6 02 113 6,5

svojom prejave v New Yorskom Ekonomickom klube spomenul mozné uzavretie prvej fazy obchodnej SAN FP EUR 83,1 0,1 6,2 11,6
dohody s Cinou v kratkom &ase ak budt v Pekingu spolupracovat. V opaénom pripade bude navysovat’ cla. AEX Index BODY 599,0 04 141 45,4
Nezabud91 viak spomenut’ anl' podl'a neho neprispdsobivy FED, ktory ‘lellil:l_]e Americkej eko‘nomlke RDSA NA EUR 27,0 09 04 22

vysokymi Grokovymi sadzbami. V Hong Kongu protesty stale pretrvavaju, pricom na ukl'udnenie davu

pouzivaji aj slzny plyn. Za pondelok hlasi Hong Kongska policia 260 zatknutych a 100 zranenych Tudi. UNA NA EUR 53,5 16 87 68,9
Miera nezamestnanosti vo Velkej Briténii za september klesla na 3,8%, priom analytici ocakavali jej =~ BEL20Index  gopy 38943 04 104 231
stagnaciu na augustovej urovni 3,9%. Pozitivny je aj vyvoj prijmov, ktoré rastli za september medziroéne ENGI FP EUR 14,4 1,3 21,6 -22,2
03,6%, pricom Vpriemere vo Velkej Britanii rastG medziro¢ne od roku 2001 o 2,9%. Indikator ABI BB EUR 72,2 1,5 6,1 18,4
ekonomlvc,ke] nale}dy ZEW vire.istol za Eurf)zonu medznmf?sacne za november o 23,4 bro_du a dO.Stal,sa 'tak na UKXIndex  sooy 73029 0,8 38 97

-1 bod, ¢im sa vyrazne priblizil ku kladnej hodnote, ktorti dosahoval naposledy v aprili. Americky vyrobca

leteckej techniky Boeing predpoklada, ze komeréna prevadzka jeho lietadiel 737 MAX bude obnovena v BP/LN GBP 508,9 01 34 179
januari. V decembri by mohol obnovit’ dodavky tychto lietadiel zdkaznikom. V stredu Tesla oznamila, Ze HSBA LN GBP 573,7 -3,7 -12,8  -10,7
postavi svoje prvé eurdpske vyrobné a dizajnérske stredisko ned’aleko Berlina, priCom ziska prestizne SPX Index Bopy  3120,5 0,9 14,3 53,0
oznacenie vozidiel ,Made in Germany“. Vykonny riaditel' spolo¢nosti Tesla, Elon Musk oznamil tento AMZN US uso 17395  -2,6 7.4 4306

krok v utorok na prestiznom odovzdavani cien nemeckych automobilov a uviedol, Ze novy zavod bude

vyrabat’ batérie, pohonné jednotky a auta, pocniic Sportovym uzitkovym vozidlom modelu Y. Musk GOOGL US usb 13335 19 24,5 1402
uviedol, Ze tovarefi sa bude nachadzat’ blizko nového berlinskeho medzinarodného letiska v Brandenburgu, SPTSXIndex ooy 170285 0,9 12,4 14,7
¢im by Tesla diverzifikovala vyrobu mimo USA v case, ked’ globalne obchodné tarify stazuji vyvoz. ACCN CAD 49,4 1,5 90,2 4136
Okrem Eurépy otvara Tesla novy zivod v Sanghaji. Spomalujuci rast &inskej ekonomiky mé negativny NEM US CAD 37,6 2,7 17,3 96,4
vplyv na nemecké podniky posobiace na ¢inskom trhu. Podla prieskumu nemeckej obchodnej komory v
Pekingu iba 27% nemeckych firiem predpoklada, 7e v Cine tento rok dosiahne stanovené ciele.
Priemyselnd vyroba v Eurozone v septembri medziro¢ne klesla o 1,7% (odhad -2,3%) oproti
predchadzajicemu poklesu o 2,8%.. Co sa tyka makroekonomickych ukazovatelov bola v Amerike 000063 CH CNY 31,3 -46 438  154,1
zverejnend jadrova inflicia merana indexom spotrebitel'skych cien, ktory medzimesa¢ne vzrastol na 0,2% NKY Index sBopy 233033 -0,4 7,5 33,2
anaplnil oc¢akavania analytikov, ktori odhadovali rovnakt hodnotu. Predseda Federalneho rezervného 6758 IP oy 6726,0 24 18,2 180,1

8058 )T Py 2858,0 -0,6 -5,4 23,3

SHSZ300 Index Bopy 3877,1 -2,4 19,0 50,2
601857 CH CNY 55 -5,0 -29,7 -29,8

systému Jerome Powell tento tyzden uviedol, Ze kratkodobé trokové sadzby su spat’ pod kontrolou.
Stvrtkové sadzby na konci tohto roka st na trovni 3,25%, ¢o je o zhruba jeden a pol percentualneho bodu
viac oproti ich dne$nej urovni. Centralna banka pumpuje likviditu na trh od 17. septembra po tom, ¢o

sadzba jednodnovych repo obchodov vyskocila z priblizne 2% az na 10%. FED tiez zacal minuly mesiac
nakupovat’ tatne pokladniéné poukazky na doplnenie rezerv do systému. Bank of America tvrdi, ze FED VYPRACOVAL

upokojil trh kritkodobo, potrebuje viak vypracovat’ dlhodoby plan. Stvrtok otvorili kratko po polnoci nové Adam Hrdlicka

data z Japonska. Konkrétne sa jednalo o prvy odhad HDP v tretom kvartali, ktoré na medziro¢nej baze An alytik

vzrastol len 0 0,1%, pricom sa o¢akaval rast o 0,2%. Nemecké HDP podla prvych odhadov vzrastlo

V tretom kvartili 0 0,1% oproti poklesu 00,2% v druhom kvartili. Zasoby Eierneho zlata vykazali za CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
uplynuli tyzden pokles o 1,229 mil. barelov. OPEC ocakava, ze dopyt po jeho rope buduci rok klesne, Pribinova 6, 811 09 Bratislava
pretoze konkurencia tazi viac, aj ked’ na globalnom trhu je mensi prebytok ropy. Koniec tyzdiia Ceny novo - .
postavenych &inskych domov sa v oktobri medziroéne zvysili 07,8 % v 70 mestich Ciny. Obchodna e-mail: info@capitalmarkets.sk
bilancia Indonézie sa neotakavane dostala do prebytku vo vyske 0,16 mld. USD. Japonska priemyselnd www.capitalmarkets.sk
produkcia sa medzimesacne za oktober zvysila o 1,7 %. Eurdpska investi¢éna banka sa uz nebude podielat’

o AR . ; ) . Zdroj informacii: Bloomberg
na financovani projektov, ktoré vyuzivaju fosilne paliva a naopak zameria sa na projekty ochraiiujiice

klimu. Priemyselna vyroba sa v USA znizila omnoho viac ako oCakavali analytici a to az o - 0,8 %, tento

pokles je navysi od maja 2018. Medzi hlavny dovod tohto poklesu patri Strajk, ktory sa konal v spolo¢nosti Upozornenie! Tento marketingovy material nie je
GM ten sposobil aj - 7,1 % prepad automobilovej produkcie. Buduci tyzdeni sa naplanované nasledujice a nesmie byt chapany ako investiéné poradenstvo.
najdolezitejsie makroekonomické data: Japonska obchodna bilancia, Inflacia Kanada, Nemecko koneény Udaje, ktore sa tykaju minulosti, nie su garanciou
rast HDP 3Q. buddcich vynosov. Investovanie vcudzej mene

moze ovplyvnit vynosy v désledku vykyvov. Vietky
obchody s cennymi papiermi mdzu viest ako k
S&P 500 vs Euro Stoxx 50 ziskom, tak i k stratdm. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany
=22 Narodnou bankou Slovenska.
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