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V Europe sa schvalovali rozpocty na rok
2020

V pondelok ¢inska centralna banka znizila sedemdiiovi reverznt repo sadzbu na 2,50% z pdvodnej
urovne 2,55%. Rusky plynarensky monopol Gazprom poslal Ukrajine oficialny list, v ktorom navrhuje
bud prediZenie stcasnej dohody alebo podpis novej roénej dohody o dodavkach a tranzite plynu.
Podmienkou je podla spolo¢nosti zrusenie vSetkych pravnych sporov, ktoré spolu Rusko a Ukrajina v

5 rokov
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SKSM Index  BoDY 342,1 -0,1 3,4 55,4

PX Index BODY
CEZCP CzZK
KOMB CP CZK

1081,9 -0,1 5 10,4
516,0 0,6 -7,0 -14,9

suvislosti s dodavkami a tranzitom plynu vedu. Koncern Volkswagen znizil strednodoby vyhlad 796,5 1,8 -11,0  -16,4

prevadzkového zisku a trzieb. Firma tak reaguje na globalne spomalenie automobilového trhu.
DAXIndex Bobvy 13163,9 -0,6 18,2 35,3

EOAN GY EUR 9,1 -0,9 0,9 -23,8
SIE GY EUR 114,8 -0,2 14,7 22,1
ALV GY EUR 218,5 -0,2 19,1 60,8

Hospodarsky rast v Nemecku v tohtoroénom 4. kvartali zostane slaby, nie je vSak dovod obavat’ sa
recesie. Vo svojej mesacnej sprave to dnes uviedla nemecka centralna banka. Americky prezident Donald
Trump sa v Bielom dome stretol so §¢fom Fedu J. Powellom a ministrom financii Mnuchinom. Americka
vlada prediZila o 90 dni licenciu, ktord umoZfiuje americkym podnikom obchodovat’ s Ginskym vyrobcom
telekomunikacnych zariadeni Huawei. V utorok pocet novo registrovanych aut vzrastol v Eurozone v

CACIndex Bopy  5893,1 -0,8 19,3 35,6

oktobri o 8,7% oproti predchadzajicemu narastu v septembri o 14,5%. Priemyselné objednavky FP FP EUR 49,1 -0,3 0,1 1,2

v Taliansku za mesiac september medziro¢ne vykazali hodnotu 108,9 bodu, ¢o je priemerna tGrovein za rok BNP FP EUR 51,6 1,8 16,4 3,8

2019. Stavebné povolenia v Spojenych Statoch za oktober dosiahli troved 1,5 mil., ¢o je 5% narast oproti SAN FP EUR 84,0 1,1 7,3 10,7

minulému mesiacu. V stredu Eurdpska Unia vydala nové varovanie pred troviiou dlhu v niektorych

Clenskych krajinach, &im spresnila odkaz Eurdpskej centrilnej banky, Ze eurozona potrebuje vicsie AEXIndex  Bopy 592,7 -1,0 153 40,0

fiskdlne stimuly. Zatial, ¢o sa ECB vyjadrila, e vlidy, ktoré majli na to fiskdlny priestor, by mali RDSA NA EUR 26,5 L6 13 80
UNA NA EUR 52,7 -1,6 7,9 62,0

investovat’ viac, Europska komisia sa zacina obavat, ze krajiny s vysokym zadlzenim nerobia dost’ krokov
na tom, aby dali veci do poriadku. Varovanie sa tyka dsmich krajin tnie, napriklad Francuzska, Talianska,

n BEL20 Index  BoDY
Spanielska, ale aj Slovenska. Komisia d’alej uviedla, Ze rozpoctové plany na rok 2020 predlozené d’alsimi

3878,9 -0,4 13,2 19,9

11 krajinami st v sulade s pravidlami. Cinska centrdlna banka zniZila irokovi sadzbu z Grovne 4,20% na ENGI FP EUR 140 23 189 a4
4,15%, analytici oCakavali ponechanie sadzby na nezmenenej Girovni. Slovenskd miera nezamestnanosti v ABI BB ELR /14 10 I 230
? > K L UKX Index  Boby 7326,8 0,3 53 8,5
oktobri klesla na_4,9% z 5,0% v septembri, odhad trhu bol 4,9%. Zasoby ropy v USA vzrastli minuly BP/ LN op 4990 1,9 5.0 11,3
tyzden o 1,379 mil. barelov, odhadoval sa néras} 0 1,543 mil. barelov ropy. Americky senét schvélianévrh HSBA LN oBp 579,8 11 108 82

zakona na podporu hongkonskych protestov. Cina zopakovala hrozbu protiopatrenia. Vo §tvrtok Cinska

Pudova strana vyhlasila, Ze "externé Sumy ohl'adom stavu rokovani" o obchodnej dohode nezodpovedaju SPXIndex Bopy  3107,0 -0,4 17,2 50,6
realite, obe strany smeruju k prvej etape dohody. Cina dnes zarovei pozvala americkych vyjednavacov do AMZN US usb 1738,5 -0,1 146 422,6
Pekingu na dalsie rokovania. Predaj star§ich domov vzrastol v Spojenych S$tatoch v oktobri o 1,9% GOOGL US usb 1299,0 -2,6 24,5 138,0

medzimesacne, oakéval sa rast o 1,4%. Spojené 3tity a Cina mozno nedokonéia prvi fizu obchodnej T e A 05 23 7
dohody tento rok, ale az v budicom roku. Agenture Reuters to povedali experti na obchod a l'udia blizki ndex oDy ! - ! !

Bielemu domu. Sprava sposobila, ze sa okamzite prehibil pokles na americkych akciovych trhoch, o zisky ACCN CAD 49,2 04 94,5 3854
prisiel dolar, zatial' ¢o zdujem sa zdvihol o dlhopisy americkej vlady. V piatok sa Christine Lagardova NEM US CAD 38,0 10 1S o9
vyjadrila 0 novom smerovani ECB. Vo svojom prvom hlavnom prihovore nova $éfka ECB uviedla, ze SHSZ300

ECB bude nad’alej podporovat’ hospodarsky rast eurozony. Po troch tyzdiioch od nastupu do funkcie, nova Index Bopy  3850,0 0,7 19,8 49,0
§éfka ECB uviedla, ze fiskalna politika je kI'iCovym prvkom na prekonanie dvoch hlavnych vyziev, 601857 CH Ny 56 2,0 262 27,6
ktorym momentalne celi eurdpsky blok a to meniaci sa charakter svetového obchodu a klesajici doméaci 000063 CH eNY 30,7 2,0 553 1458

rast. Lagardova tiez uviedla, Ze ,,v blizkej buducnosti ozndmi“ preskumanie stratégie centralnej banky.
Minaty potom, ¢o skon¢il jej prihovor boli zverejnené Cerstvé udaje, ktoré ukazuji, ze sucasné spomalenie NKY Index  Bopy
6758 JP Yy

8058 T pY

23112,9 -0,8 6,8 33,2
6686,0 -0,6 17,5 174,7
2840,5 -0,6 -6,0 25,3

ekonomiky v Europe sa zhorSuje. Po koneénych tidajoch indexu ndkupnych manazérov IHS Markit sa

ukazalo, ze nemecké obchodné podmienky v novembri nad’alej klesali, aj ked’ pomal§im tempom ako
Vv minulych mesiacoch. Obchodna aktivita v eurozone sa takmer uplne zastavila, ked’ novembrovy index
nakupnych manazérov IHS Markit, povazovany za spolahlivy ukazovatel' ekonomického zdravia, klesol

na hodnotu 50,3 z oktobrovej hodnoty 50,6 a posunul sa blizsie k hranici 50 bodov, ktord oddel'uje rast od
recesie. Cina sa chce dohodniit’ so Spojenymi §tatmi americkymi a snaZi sa vyhnit obchodnej vojne,
povedal v piatok prezident Ciny, Xi Jinping, ale neboji sa v pripade nidze vykonat odvetu. Cina vyzvala
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obchodnych vyjednavac¢ov USA na nové kolo osobnych rozhovorov v Pekingu, uviedol dennik Wall
Street Journal s odvolanim sa na neidentifikované zdroje. Co sa tyka makroekonomickych ukazovatel'ov,
v Japonsku jadrové spotrebitel'ské ceny vzrastli v oktobri o 0,4% medziroéne anaplnili odhady
analytikov, ktori predpokladali rovnaky narast. Americké akcie v piatok rastli pricom hlavnym hnacim
motorom bol optimizmus pre pokrok v obchodnych rokovaniach medzi USA a Cinou a naznaky

pravdepodobného odskodnenia ¢inskej telekomunikaénej spolocnosti Huawei. Prezident USA Donald
Trump okrem toho ponukol zmiernenia obmedzeni ¢inskej spolo¢nosti Huawei Technologies, zatial’ ¢o
Cina suhlasila s nespecifikovanymi novymi niakupmi polnohospodarskych vyrobkov z USA.

Buduci tyzden st naplanované nasledujuce najdélezitejsie makroekonomické data: pocet novych domov v
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USA, HDP Ameriky za 3Q, jadrové objednavky tovaru dlhodobej spotreby v USA, Nemecka miera

. ) a nesmie byt chapany ako investi¢né poradenstvo.
nezamestnanosti, HDP Kanady za 3Q a CPI index Eurozony za november.

Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou
buddcich vynosov. Investovanie vcudzej mene

S&P 500 vs Euro Stoxx 50 moze ovplyvnit vynosy v désledku vykyvov. Vietky

4000 3100 obchody s cennymi papiermi mdzu viest ako k
ziskom, tak i k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
3800 2900 MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany
A Narodnou bankou Slovenska.
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