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Tyzdenny komentar

Dohoda medzi USA a Cinou na obzore

V pondelok japonské HDP v 3. kvartali vzrastlo o 1,8% na anualizovanej baze, o¢akaval sa pritom sa rast
len o 0,6%. Cinsky export v novembri klesol o 1,1% medziroéne v dolarovom vyjadreni, odakavalo sa
pritom rast 0 0,8%. Import naopak vzrastol medziroéne o 0,3% v dolarovom vyjadreni, analytici sa aj
v tomto pripade mylili kedze ocakavali pokles o 1,4%. Japonsky regulator trhu s cennymi papiermi
odporucil ulozit’ spolo¢nosti Nissan pokutu zhruba 2,4 mld. JPY v suvislosti s obvineniami spojenymi s
byvalym predsedom Nissanu Carlosom Ghosnom. V nedel'u prebehli v Hongkongu d’alSie protesty a
signalizujii, Ze budi pokracovat’ aj v budiicom roku. Nemecky prebytok obchodnej bilancie v oktdbri
sezonne oéisteny bol na Grovni 20,6 miliard eur , konsenzus podl'a spolo¢nosti Reuters bol na 19,0 miliard
eur. Dovera investorov v ekonomiku eurozony sa v decembri druhy mesiac za sebou zvysila, a to na 0,7
bodov oproti predchadzajucim -4,5 bodov. Tato hladina predstavuje najlepsiu urovein za viac ako pol
roka. Boeing zaplati pokutu 3,9 miliona dolarov za montaz chybnych suciastok do 133 lietadiel. Verdikt sa
tyka strojov modelového radu 737 NG (Next Generation). FAA (Americka letecka agentura) predpoklada
podobné nedostatky aj u strojov rady MAX, ktoré spdsobili dve smrtel'né letecké nehody a nesmu do
vzduchu. V utorok cena paladia vzrastla na rekordnych 1900 USD za uncu, potom o taZiarske
spolo¢nosti v Juznej Afrike zastavili svoju vyrobu kvoli odstavkam elektrickej energie zo strany Statu.
Cena tohto vzacneho kovu viak tento rok vzrastla uz o 50%, kvoli jeho nedostato¢nej ponuke. Paladium sa
vyuziva najmé na vyrobu katalyzatorov, ktorych produkcia a kvalita v poslednych rokoch vyrazne rastie
najmi kvoli zvySenej pozornosti ohladom emisii. Dalej sa paladium vyuziva aj pri vyrobe
elektrospotrebicov, ¢o je d’alsie vel'mi rychlo rastiice odvetvie, ktoré spolu s katalyzatormi pohanaji cenu
tohto kovu do historickych vysok. Predaj novych dut v Cine sa v novembri medziroene klesol o 3,6 %
atento prepad je uz 17. mesiac za sebou. Znizil sa aj predaj vozidiel na alternativny pohon, v Cine
oznadovanych NEV. Patria tam elektrické a hybridné autéd a vozidla s vodikovym pohonom. Clenovia
WTO sa dohodli na prediZeni 20-ro&ného moratéria na zavadzanie ciel na digitlny obchod o 6 mesiacov.
Zmiernili tak obavy, ze l'udia buda musiet’ zagat platit’ clo za elektronické knihy ¢i softvér. Produktivita
prace na americkom trhu poklesla za treti kvartal o 0,2 %, €o je vSak len o nieCo menej, ako boli trhové
ocakavania. Akcie v Cine sa v stredu posunuli vy3sie v nadeji, Ze Cerstvé colné sadzby USA uvalené na
¢insky spotrebny tovar v hodnote takmer 160 miliard americkych dolarov sa mézu oneskorit, ale z dévodu
nedostatoéného formalneho potvrdenia zo strany Pekingu a Washingtonu boli zisky obmedzené. Cinske
ministerstvo financii sprisni kontrolu prevodov vlastnictva finanénych institicii. Medzi tym sa na
obchodnej burze Rijadu zacalo s obchodovanim dlho o¢akavaného IPO Saudi Aramco. Vo svojej premiére
na burze si uz pripisala nova trzni hodnotu 1,88 miliardy americkych dolarov. Americky vyrobca
elektromobilov Tesla planuje investovat do svojej novej pobocky v Nemecku cez 4 miliardy eur. Vo
Stvrtok sa Christine Lagardeova na tlacovej konferencii vyjadrila aj k oCakdvanej revizii stratégie
Eurdpskej centralnej banky. Produkcia ocele v Cine by v tomto roku mala stipnut’ na rekordnych 988 mil.
ton, buduci rok ale ma vsak klesnut’ na 981 mil. ton. Uviedol to prezident ¢inskeho vladneho institutu pre
planovanie a vyskum v metalurgickom priemysle Li Sin-¢chuang. V druhom kole cielenych dlhodobych
refinanénych operacii TLTRO III. ECB poskytla 97,7 mld. EUR, pri¢om dopyt bol odhadovany az na 120
mld. EUR. Briti vo Stvrtok rano zacali volit’ v pred¢asnych vol'bach, v ktorych ma podla prieskumov
navrch konzervativna strana pod vedenim Borisa Johnsona. Tieto vol'by by mali vyriesit' spor ohl'adom
Brexitu, ked’Ze konzervativna strana by mala mat' dostatony pocet miest v parlamente. Index cien
vyrobcov v Amerike za oktober medziro¢ne vzrastol o 1,1 %, ¢ize rovnako ako predchadzajici mesiac,
pridom odhady boli o Cosi vyssie na 1,2 %.V piatok bol v Azii zagiatok obchodného dita podporeny
hlavne nadejou o ukon&enie obchodnej vojny s USA. Cina sa viak vyjadrila, Ze ak ku dohode nepride,
Peking zacne od 15. decembra znova uplatiiovat’ d’alsiu 25% sadzbu na vozidla vyrobené v USA a 5%
sadzby na automobilové suéiastky, ktoré boli pozastavené za¢iatkom roku 2019. Eurdpske akcie v piatok
prudko rastli kombinaciou vysledku volieb v Spojenom kralovstve a uvolnenim hroziacej obchodnej
vojny medzi USA a Cinou. Konzervativna strana britského premiéra Borisa Johnsona ziskala vo
Stvrtkovych parlamentnych volbach absolutnu védc§inu v Dolnej snemovni. Podla webu televizie Sky
News po sc¢itani hlasov v 610 z celkovych 650 obvodov maji konzervativci 337 mandatov. Opozi¢ni
labouristi s so 198 kreslami druhi, zatial’ prisli o 55 miest. Britania by tak mohla na konci januara opustit’
Eurdpsku Gniu. Spanielska jadrova inflicia za november zostala na drovni 0,0% priom naplnila
ocakavania analytikov. Medziro¢ne sa tento ukazovatel' nezmenil a zostava na trovni 0,5%. Americké
akcie zazivali v piatok jeden z najlepsich dni za posledné obdobie. Okrem spominanej spravy o dohode
medzi USA aCinou hybali trhom aj makroekonomické udaje ktoré dopadli pozitivne. Americké
ministerstvo prace v piatok oznamilo, ze dovozné ceny vzrastli minuly mesiac o 0,2

Budiici tyzden st naplanované nasledujtice najdolezitejsie makroekonomické data: Cinska priemyselna
produkcia za november medziroéne, Nemecky Index nakupnych vyrobcov, Anglicky Index nakupnych
vyrobcov, Anglicky Index priemernych zarobkov, Americké stavebné povolenia za november, Nemecky
Ifo index podnikatel'skej klimy, Jadrové inflacia Eurozony za november, Kanadska jadrova inflacia za
november, HDP Ameriky za treti Stvrtrok.

S&P 500 vs Euro Stoxx 50

4000 2100

2300

2300

3800

00

2200

2200

3000

2100

2z00 1300

m—— Euro Stoxx 50 S&P 500
2500 1700
3 ) o o o A > ® &
.}6‘ q,& @s q,& ’9'\ np» '79\ ,‘9\ ,}Q\ ,1'6\
bl & pld & pld A R A bie Al
3 ~ & ~ W ~ ] ¥ "o ~

Zverejnené dina 13.12.2019
Kurzy indexov a akcii st zatvaracie hodnoty

z212.12.2019
Spolo¢nost ~ Mena tyzderi rok 5 rokov
SKSM Index  Bopby 345,9 0,0 33 58,6
PX Index ooy 10934 0,2 6,2 12,6
CEZCP czK 504,5 0,1 -7,6 -15,2
KOMB CP CzK 804,0 0,2 -9,3 -17,6
DAXIndex Boby 132827 0,9 21,6 38,4
EOAN GY EUR 9,4 1,6 1,6 -24,6
SIE GY EUR 117,8 0,8 17,3 28,9
ALV GY EUR 219,7 1,2 24,7 63,3
CACIndex Bopy 5919,0 0,8 20,9 44,1
FP FP EUR 47,8 -0,3 -2,3 16,3
BNP FP EUR 52,1 2,2 23,4 8,0
SAN FP EUR 89,2 6,7 13,4 22,8
AEX Index  BobY 602,9 0,1 18,6 48,4
RDSA NA EUR 25,9 -0,2 -0,5 3,1
UNA NA EUR 54,2 -0,4 8,4 70,5
BEL20 Index BopY  3936,1 0,2 15,7 23,9
ENGI FP EUR 14,6 01 175 -230
ABI BB EUR 70,2 -2,2 11,1 -20,9
UKX Index Boby  7353,4 1,6 6,9 16,7
BP/LN GBP 462,5 -2,3 -10,1 19,9
HSBA LN GBP 574,6 2,3 -12,4 -4,8
SPXIndex Bopy  3169,9 0,8 19,6 58,3
AMZN US usb 1765,9 0,8 6,5 474,6
GOOGL US usD 1347,3 0,6 25,5 1583
SPTSX Index Boby  17021,3 0,1 15,4 24,0
ACCN CAD 49,5 0,9 94,0 336,7
NEM US CAD 41,3 3,7 24,2 116,6
SHSZ300
Index Boby  3968,2 1,7 25,3 24,3
601857 CH CNY 5,7 0,9 -25,6 -39,1
000063 CH CNY 33,2 4,0 69,0 129,9
NKY Index ooy 24023,1 2,9 12,4 38,3
6758 JP JPY 7443,0 53 27,1  205,0
8058 T IPY 2945,0 0,8 -6,4 37,0
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Upozornenie! Tento marketingovy materidl nie je
a nesmie byt chapany ako investi¢né poradenstvo.
Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou
buddcich vynosov. Investovanie vcudzej mene
moze ovplyvnit vynosy v désledku vykyvov. Vietky
obchody s cennymi papiermi mdzu viest ako k
ziskom, tak i k stratdm. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany
Narodnou bankou Slovenska.
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