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Tyzdenny komentar

Hongkong sa brani

V pondelok vysla sprava otom ako Cinska spolotnost Huawei Technologies a podobni dodavatelia
planuju vstapit’ do budovania telekomunikaénych sieti piatej generacie 5G v Nemecku, avSak spolo¢nost’
Huawei Celi tazkostiam. MoZu za to najmid bezpecnostné aspekty a nie obchodna hladisko. Uviedol to
hovorca nemeckej kancelarky Angely Merkelovej na zaklade varovania Cinskeho velvyslanca Wu
Kchena, ktory vyhlasil, Zze odmietnutiec Huawei by mohlo mat’ dopad na vzajomny obchod. Wu Kchen
dalej upozornil na skutoénost predaja milionov nemeckych automobilov na ¢inskom trhu. Cinsky
prezident Xi Jinping dnes poniikol podporu vodkyni Hongkongu Carrie Lam a ocenil jej odvahu riadit’
finanéné centrum, ktoré je pod nadvladou c¢inskych pravidiel, v aktudlnych ,najtazsich’” ¢asoch
poznagenych. Europske akcie sa v pondelok niesli v duchu piatkového rastu a odstartovali zaciatok tyzdiia
pozitivne. Mohol za to najmi preneseny sentiment z piatkovej dohody medzi USA a Cinou, solidne
makroekonomické data z Ciny, ukazujuce na zrychlenie a prekonanie odhadov v oblasti maloobchodu
a priemyselnej vyroby. K pozitivnemu sentimentu na trhu prispeli aj vysledky volieb z Velkej Britanie.
Americky vyvoz do Ciny by sa mal v ramci takzvanej obchodnej dohody fazy jedna medzi Washingtonom
a Pekingom zdvojnasobitBuduci tyzdeii st naplanované nasledujuce najdolezitejsie makroekonomické
data: Cinska priemyselnd produkcia za november medziroéne, Nemecky Index nikupnych vyrobcov,
Anglicky Index ndkupnych vyrobcov, Anglicky Index priemernych zarobkov, Americké stavebné
povolenia za november, Nemecky Ifo index podnikatel'skej klimy, Jadrova inflacia Eurozony za
november, Kanadska jadrova inflacia za november, HDP Ameriky za treti $tvrtrok. V utorok sa zverejnili
makroekonomicke data, ktoré poukazovali na Americké pracovné miesta, ktoré sa v oktobri zvysili z 18-
mesaéného minima a prepistanie prudko pokleslo, ¢o zmiertiuje obavy ktoré naznacovali, Ze dopyt po
pracovnikoch oslabuje. Pracovné prilezitosti a miera dopytu po pracovnej sile vzrastli za oktober 0 235
000 na 7,27 miliona, uviedlo ministerstvo prace vo svojom mesacnom prieskume. Americko-¢insky
obchodny optimizmus a ubezpe€ujiuce ¢inske makroekonomické udaje mali za nasledok, Ze azijské a
rozvijajice sa trhy dosiahli 18-mesa¢né maximum. Toyota Motor Company odhaduje globalny predaj aut
pocas roka 2020 na 10,77 miliéna vozidiel. Spolo¢nost by sa tak priblizila k svetovej jednotke,
nemeckému Volkswagenu. Eurdpske akcie skizli z rekordnych trovni kvoli spravam, ze britsky premiér
Boris Johnson je pripraveny na tvrdé vyjednavanie v rozhovoroch o Brexite. Premiér Boris Johnson sa
vyjadril, Ze vyuZije svoju kontrolu nad parlamentom na zastavenie akéhokol'vek prediZzenia prechodného
obdobia Brexitu po roku 2020. Americké akcie sa v utorok pohybovali blizko rekordnych urovni $tvrty
det v rade, pretoze dovera investorov v americké hospodarstvo bola posilnenda makroekonomickymi
pozitivnymi udajmi o byvani a vyrobe. V stredu Europske automobilky PSA a Fiat Chrysler vstupili do
zaviznej dohody o fuzii. Predstavenstvo spolo¢nosti Fiat Chrysler dnes schvalilo fuziu s PSA. Drzitelia
akcii FCA ziskaju za kazda svoju akciu tejto firmy jednu akciu v novej spolo¢nosti. Cinska automobilka
DongFeng oznamila, Ze spitne odkupi niektoré akcie PSA a bude drzat 4,5% podiel v zlugenej
spoloénosti po fizii. Aktualne ma v PSA 12% podiel. Nemecka podnikatel'ska klima podl'a institatu Ifo
vzrastla v decembri z urovne 95,1 bodu na 96,3 bodu, ¢o je najvyssia hodnota od jina tohto roka. Velka
Britania zverejnila index spotrebitel'skych cien za november, ktory na medziroénej baze stagnoval na
urovni 1,5%. Spotrebitel'ska inflacia v eurozone vsak vzrastla z 0,7% na 1,0%, ¢o je vSak stale d’aleko od
ciela ECB. Spotrebitel'ska inflacia v Kanade vzrastla v novembri na medziro¢nej baze z 1,9% na 2,2%.
Spojené Staty by mohli zdvihnit' cld na eurdpskej tovar, aby znizili svoj obchodny deficit so starym
kontinentom, povedal v médiach americky obchodny splnomocnenec Robert Lighthizer. Vo stvrtok Na
sudny dvor EU, prisla staznost od zvizu franctzskeho cestovného ruchu. Eurépsky sudny dvor tuto
staznost’ zamietol a uviedol, Ze Airbnb nie je realitna kancelaria ale online platforma. "Povaha spojenia
medzi sprostredkovatel'skou sluzbou a proviziou z ubytovania nie je dostatoénym ddévodom zmenit’
klasifikaciu tejto sprostredkovatel'skej sluzby ako sluzbu informacnej spolo¢nosti,” uviedol Sudny dvor
EU. aponska centrilna banka na svojom decembrovom zasadnuti ponechala svoju kritkodobi trokovi
sadzbu na urovni -0,1 %. Index cien vyrobcov z Juznej Korei medzimesacéne klesol z 103,8 b. na 103,61
b., pricom priemer od 1965 do 2019 sa pohybuje na urovni 58,56 b. Anglicka centralna banka ponechala
svoju urokovia sadzbu 0,75 % nezmenent, na zaklade hlasovania vyboru pre menovu politiku s vysledkom
7 za ponechanie a 2 za znizenie. Maloobchodny predaj vo Velkej Britanii sa uz $tyri mesiace za sebou
drzi v zapornych ¢&islach, s vynimkou oktobra kedy stagnoval, aktudlne data za december ukazuji na
pokles 0 -0,6 V piatok Prezident Xi Jinping povedal, Zze Cina by nikdy nedovolila zahraniénym silam
zasahovat' do svojich osobitnych regionov vratane Hongkongu, tak ako prisahal v novej pro pekinskej
vlade pre hazardné stredisko v Macau. Podl'a najnovsieho prieskumu spolo¢nosti GfK, ktory bol v piatok
zverejneny sa nalada spotrebitelov v Nemecku mierne zhorsila. Americké internetova spolo¢nost’” Google
dostala vo Francuzsku pokutu vo vyske 150 milionov eur. Francuzsky kontrolny trad vo svojom
rozhodnuti konstatoval naruSenie konkuren¢ného prostredia spoloénostou Google. Pokuta zahriuje aj
nejasnosti ohladom reklamy na strankach jeho sluzby Google Ads

Budici tyzden st naplanované nasledujuce najdolezitejSie makroekonomické data: index predaju novych
domov v USA, prejav guvernéra Japonskej narodnej banky
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Zverejnené dina 13.12.2019
Kurzy indexov a akcii st zatvaracie hodnoty

z212.12.2019
Spolo¢nost ~ Mena tyzderi rok 5 rokov
SKSM Index  Bopby 345,9 0,0 33 58,6
PX Index ooy 10934 0,2 6,2 12,6
CEZCP czK 504,5 0,1 -7,6 -15,2
KOMB CP CzK 804,0 0,2 -9,3 -17,6
DAXIndex Boby 132827 0,9 21,6 38,4
EOAN GY EUR 9,4 1,6 1,6 -24,6
SIE GY EUR 117,8 0,8 17,3 28,9
ALV GY EUR 219,7 1,2 24,7 63,3
CACIndex Bopy 5919,0 0,8 20,9 44,1
FP FP EUR 47,8 -0,3 -2,3 16,3
BNP FP EUR 52,1 2,2 23,4 8,0
SAN FP EUR 89,2 6,7 13,4 22,8
AEX Index  BobY 602,9 0,1 18,6 48,4
RDSA NA EUR 25,9 -0,2 -0,5 3,1
UNA NA EUR 54,2 -0,4 8,4 70,5
BEL20 Index BopY  3936,1 0,2 15,7 23,9
ENGI FP EUR 14,6 01 175 -230
ABI BB EUR 70,2 -2,2 11,1 -20,9
UKX Index Boby  7353,4 1,6 6,9 16,7
BP/LN GBP 462,5 -2,3 -10,1 19,9
HSBA LN GBP 574,6 2,3 -12,4 -4,8
SPXIndex Bopy  3169,9 0,8 19,6 58,3
AMZN US usb 1765,9 0,8 6,5 474,6
GOOGL US usD 1347,3 0,6 25,5 1583
SPTSX Index Boby  17021,3 0,1 15,4 24,0
ACCN CAD 49,5 0,9 94,0 336,7
NEM US CAD 41,3 3,7 24,2 116,6
SHSZ300
Index Boby  3968,2 1,7 25,3 24,3
601857 CH CNY 5,7 0,9 -25,6 -39,1
000063 CH CNY 33,2 4,0 69,0 129,9
NKY Index ooy 24023,1 2,9 12,4 38,3
6758 JP JPY 7443,0 53 27,1  205,0
8058 T IPY 2945,0 0,8 -6,4 37,0
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Upozornenie! Tento marketingovy materidl nie je
a nesmie byt chapany ako investi¢né poradenstvo.
Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou
buddcich vynosov. Investovanie vcudzej mene
moze ovplyvnit vynosy v désledku vykyvov. Vietky
obchody s cennymi papiermi mdzu viest ako k
ziskom, tak i k stratdm. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany
Narodnou bankou Slovenska.
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