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Profil:

Spolo¢nost’ Allianz poskytuje $iroka $kéalu finanénych sluzieb, predovietkym
v oblasti poistovnictva a spravy aktiv. Allianz bola zalozena uz v roku 1890
v Nemecku, presnejsie v Mnichove, takze ma velmi bohaté skiisenosti s
poistovnictvom. Pocas rokov sa stal jednym z najvacsich spolo¢nosti v
odvetvi. Dnes ma spolo¢nost’ celosvetovo viac ako 142 tisic zamestnancov
vo viac ako 70 krajinach sveta a ma priblizne 92 miliénov zakaznikov. Co sa
tyka finanénych produktov, Allianz poskytuje cestovné a zdravotné
poistenie, poistenie motorovych vozidiel, poistenie nehnutelnosti,
podnikania a rozne sluzby spojené so spravovanim aktiv. Allianz Group
spravuje aktiva vo vyske priblizne 2,1 bilibnov EUR. Spolo¢nost’ v roku
2019 dosiahol trzby vo vyske 136,25 miliard EUR a ¢&isty zisk vo vyske 7,87
miliard EUR.

Analyza:

Ako sme 0 tom uz pisali, spolo¢nost’ Vo svojom odvetvi patri K najva¢sim
HhraGom® na trhu, o ¢om sved¢i aj jeho trhova kapitalizacia vo vyske 90,61
miliard EUR, pri¢om priemer v danom odvetvi je 13 miliard EUR. Hodnota
P/E sa nachadza na trovni 11,76, priCom priemer tohto ukazovatela v
odvetvi je podstatne vyssi: 16,42. Nizke P/E znamena, ze akcia je pomerne
lacnd oproti akcii konkurencie, ¢ize moze byt atraktivna pre investorov.
Ukazovatel’ P/B sa vyvija tieZ pozitivne, jeho vyska je 1,24, priGom priemer
v sektore tohto ukazovatel’a je na trovni 1,19. Tato hodnota sa povazuje za
dobru a tiez nasvedéuje 0 tom, e akcia mé relativne nizku cenu. Co sa tyka
trzieb spolo¢nosti, od roku 2017 stabilne a neustale rasta. V roku 2017 a
2018 rastli rovnako o 3%, v roku 2019 rastli 0 4%. Analytici ocakavaji
podobny rast trzieb aj na nasledujice 2 roky. Pri istom zisku je trend taktiez
rastici, ten viak rastie uz od roku 2012. Cisty zisk spolo&nosti za poslednych
5 rokov rastol medziro¢ne v priemere 0 4,80%. Sice presné udaje za
posledny kvartal roku 2019 este nemame, ale v poslednom roku zaznamena
spolo¢nost” pravdepodobne najnizsi rast v poslednych rokoch. To vsak ni¢
nemenil na optimistickych ocakavaniach, na rok 2020 sa o¢akéva rast ¢istého
zisku 0 6%. Podla investi¢nych odporucani velkych investi¢nych bank by
sme tiez mali kapit’ tito akciu, az 19 analytikov odporuéil kapit’ akciu, 10
analytikov odporucil akciu drzat’ a len podl'a jedného analytika by sme mali
danu akciu predat’. Ciel'ova cena analytikov v 12-mesa¢nom horizonte je o
8,7% vyssia oproti aktudlnej cene. O dobrej situdacii spolo¢nosti nasvedéuje
aj to, ze pocet zamestnancov sa v poslednom roku zvysil o 1,36% aj napriek
tomu, ze v sektore bolo viac charakteristické znizovanie po¢tu zamestnancov.
Vyska dividend ma v sacasnosti vysku 4,14%, ¢o sa taktiez povaZuje za
dobra hodnotu. Rentabilita aktiv a rentabilita kapitalu sa sice nachadzaju pod
priemerom, ale v poslednych dvoch rokoch zacali rast. Velkym rastom
presiel najmé ukazovatel’ rentability aktiv, ktory sa zvysil v poslednom roku
0 15% a predpokladd sa dalsi rast. Zadlzenost' Allianzu je na trovni
priemeru, jej vyska je 43,91%, o sa nepovaZuje za prili§ velka zadlZzenost’
vo finanénom sektore.

Cena:

Cielova cena 236,08 EUR bola uréena nasobkom 5-roéného medianu
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 11,13 a oéakavaného zisku na akciu ku
koncu roka 2020 (EPS) 21,92 modifikovaného 0 $tandardnua odchylku pri
vypocétoch 0,709. Nasa cielova cena je rovnaka ako cena, ktora spolo¢nosti
udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v EUR: 236,08 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 15.01.2020): 21725 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: ALV GY Equity
Trh. kapitalizacia: 90,61 mld. €
Priemer. denny objem: 0,21 mld. €
P/E: 11,78
Navratnost’ kapitalu: 11,51%
Zisk na akciu (kizavy): N/A
Dividenda: 1,70 €
Medziro¢ny rast trzieb: 4,13%
Medziro¢ny rast zisku: 9,69%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

21.2.2020
VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdilové maximum 22590 €
52 tyzdhové minimum 178,12 €
VYPRACOVAL
Adam Maty6, analytik

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Color Legend Shrs Out 417.2M % Out 39.85 Float/Shrs Out 99.77 SI % Out N.A.
[Holder Name Portfolio Name Stﬁurce | ?{alt Position % Out Latest Chg File Dt i
A v |ALL |~
1. % BlackRock Inc Research 26,641,266 6.39 -167,313| 11/12/19|¢7
2. #® Deutsche Bank AG ULT-AGG 15,718,376 3.77 446,751 01/15/20|#
3. ® Vanguard Group I. ULT-AGG 12,788,607 3.07 54,888 12/31/19|#7|
4. # Harris Associates... Research 12,685,605 3.04 -449,455( 07/05/18| ¢4
5. ® Norges Bank Research 12,512,825 3.00 -5,336| 01/14/20|#¥
6. W DekaBank Deutsc.. |Multiple Portfol..MF-AGG 4,553,741 1.09 20,207| 01/15/20|.#4
7. # Credit Agricole G... ULT-AGG 4,371,599 1.05 395,243| 12/31/19|#7
8. % Union Investment.. ULT-AGG 3,623,593 0.87 -141,525| 12/31/19|«
9. #® Government Pens..|Multiple Portfol..MF-AGG 3,481,926 0.83 Ol 03/31/19|#7
10. 8 JPMorgan Chase ... ULT-AGG 3,211,764 0.77 -87,687| 01/14/20|#
11. | UBS AG ULT-AGG 3,030,442 0.73] 23,213| 01/14/20|#
12. = FMR LLC ULT-AGG 2,948,951 0.71] -25,523| 01/14/20| 7
13. ® Invesco Ltd ULT-AGG 2,841,522 0.68 -296,321| 01/14/20|«
14. ® BNP Paribas SA ULT-AGG 2,726,957 0.65 242,906 12/31/19|#7
15. # State Street Corp ULT-AGG 2,696,630 0.65 -9,433| 01/15/20|.#
16. #8 Artisan Partners .. |Multiple Portfol..|MF-AGG 2,203,194 0.53 -1,225,235| 09/30/19|#7
17. ™ Harding Loevner .. |Multiple Portfol..MF-AGG 2,122,465 0.51 7,275 09/30/19|.##
18. ¥ Natixis SA ULT-AGG 1,423,65 0.34 -34,452 11/30/19|«4
19. =8 FIL Ltd ULT-AGG 1,319,25 0.32 350,871 01/14/20|#¥ :
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