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Profil:

Spolo¢nost’ SS&C Technologies Holdings, Inc. vyvija a predava pocitacovy
softvér pre poskytovatelov finanénych sluzieb. Tento softvér umoziiuje
obchodovanie, modelovanie a spravu portfolia. Softfér v ramci svojich
funkeii slazi aj na vykazovanie, u¢tovnictvo, meranie vykonnosti, za¢tovanie
porfolia. Spolo¢nost’ SS&C tiez predava softvér pre zdravotnicky priemysel
na riadenie spracovania informacii, kvality starostlivosti, riadenia nakladov a
platieb. SS&C slizi okrem iného sprdvcom aktiv, poistovacim
spolo¢nostiam, bankam, finanénym tradom spolo¢nosti, hedzovym fondom a
vladnym agenturam. Medzi klientov patria Fidelity, Credit Suisse, Pacific
Life a Humana. Ma kancelarie po celom svete.

Analyza:

Spolo¢nost SS&C Technologies Holdings, Inc. Operuje na trhu s trhovou
kapitalizaciu 16,25 miliardy americkych dolarov. V ramci technologického
sektora,v ktorom je spolo¢nost’ alokovana, prevySuje priemernu trhova sektorova
kapitalizaciu 13,99 miliard dolarov. Hodnota P/E na urovni 39,69 sa nachadza
vyrazne pod priemerom odvetvia, ktoré je vysoko na urovni 103,80, pri¢om
priemerna hodnota tohto ukazovatel’a za 5 rokov je na urovni 43,61. Do polovice
februara aktualneho roka 2020 sa ocakava pokles P/E na uroven 17,33. Zna¢ny
pokles P/E znac¢i zlacnenie tejto akcie a zarovenl sa stava atraktivnejSou a
zaujmavejSou pre investorov. Trzby spoloénosti zaznamenavaju konsantny rast od
roku 2011 a ich rast sa pohybuje v dvojcifernych percentualnych hodnotach
medziro¢ne, priGom najvacsi rast trzieb zaznamenala spoloénost’ v roku 2018,
kedy ich rast bol az 0 108%. Odhady nezaostavaju ani na rok 2019, kedy ich rast
ma byt 0 33%. Zisk na akciu kopiruje rast trzieb, nakol’ko EPS konSantne
medziro¢ne rastie od roku 2011 a v roku 2019 si ma polepsit’ az 0 27%, pri¢om v
roku 2018 rast EPS vykazal hodnotu az 51%, a podla odhadov ma aj nad’alej
rast. Cisty zisk spolo¢nosti rastol v minulom roku o 74%, &o oproti roku 2017
predstavuje navySenie rastu o 53% a odhaduje sa rast v roku 2019 o 38%.
Celkova zadl’zenost’ spolo¢nosti voc¢i celkovym aktivam je vo vyske 51,3%, ¢o
nam hovori 0 finanénej samostatnosti a dobrému hospodareniu firmy, nakolko
tato zadizenost v ramci sektora,v ktorom je spolo¢nost’ alokovana, je vyrazne
vacsia. Spolo¢nost medziro¢ne vzrastla v pocte zamestnancov 0 172,7%. Vyrazny
narast zamestnancov znac¢i expanziu spolo¢nosti. Rentabilita vlastného kapitalu je
9,43% oproti priemeru 9,14% v sektore, ¢o ndm znadi 0 lepSej ziskovosti
vlastného kapitalu firmy oproti ostatnym spolo¢nostiam v sektore. Analytici
hodnotia tato akciu pozitivne, a to az 14 analytikov odporaca nakup akcie, 4
drzbu a ziaden analytik neodporuca predaj. Priemerna cielova cena v 12-
mesa¢nom horizonte je na trovni 69,13, s navratnostou na trovni 7,5%. od
aktualnej ceny. Potencionalna 12-mesa¢na navratnost je na trovni 29,6%. Zisk na
akciu na roénej baze len jeden krat neprekonal ocakavania analytikov.

Cena:

Ciel'ova cena 68,43 USD bola ur¢ena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 43,61 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 3,72 modifikovaného 0 Standardnu odchylku pri
vypoctoch 0,163, ktory sme zvolili z dovodu jemne znizeného odhadu rastu
spolo¢nosti na rok 2020. Nasa cielova cena je kvoli modifikacii 0 nie€o nizsia
ako cena, ktorti spolo¢nosti udelili velké investicné banky.

Ciel'ova cena v USD: 68,43 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 29.01.2020): 64,32 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: SSNC US Equity
Trh. kapitalizcia: 16,25 mld. $
Priemer. denny objem: 0,09 mid. $
P/E: 39,64
Navratnost’ kapitalu: 7,87%
Zisk na akciu (kizavy): 1,04%
Dividenda: 0,00$
Medziro¢ny rast trzieb: 104,21%
Medziro¢ny rast zisku: 68,62%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

12.2.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
67,73 $
4251%

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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SSNC US Equity

VYPRACOVAL
Erik KaSuba, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Jun Sep. Dec Mar Jun. Sep. Dec Mar Jun Sep. Dec
2017 2018 | 2019 2020

2 - Price Earnings Ratio (P/E) (SSN{ -
BEst EPS (Y) 3.72 | BEst P/E 17.31 High 55.42 on 03/21/2019
52 Week High 67.73 | BEst EPS (Y+1) 4.07 | BEst P/B 3.38 Low 29.74 on 10/09/2019
52 wWeek Low 42.51 | BEst EPS (Y+2) BEst Sales 4.63B Average 41.38
Price Chg 1Yr 14.32 | CAGR p BEst EBITDA 1.80B Median 41.04
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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SS&C TECHNOLOGIES HOLDINGS CUSIP 78467310
H ical Matrix C y Insider Transactions Y\ 6 Options {
Search Name 21) Save Search 22) Delete Search Refine Search
Text Search Holder Group [All Holders [~] O Investment Manager View
Color Legend Shrs Out 252.7M % Out 102.45 Float/Shrs Out 87.28 SI % Out 1.24
[Holder Name Portfolio Name StlJlurce | ?ﬂt Position % Out Latest Chg File Dt i
Al v |AlL |~
1 Stone William C Form 4 31,676,624 12.53 Ol 12/13/19|#¥
2. ® Vanguard Group I.. ULT-AGG 20,258,096 8.02 547,061 09/30/19|«7
3. ® Janus Henderson ..|JANUS HENDERS...|13F 18,773,587, 7.43 -565,016| 09/30/19|#¥
4. ® T Rowe Price Gro... ULT-AGG 15,613,710 6.18 -4,789,330| 09/30/19|#7
5. ® wellington Manag... 13G 15,357,578 6.08 -3,157,056| 12/31/19|#°
6. ™ BlackRock Inc ULT-AGG 12,390,634 4.90 377,242| 09/30/19|¢4
7. @ FMR LLC ULT-AGG Z;313,711) 2.89 -1,244,286| 09/30/19|#°|
8. ¥ Baron Capital Inc ULT-AGG 6,015,583 2.38 -257,698| 09/30/19|#7
9. ¥ State Street Corp ULT-AGG 4,675,325 1.85 47,581 09/30/19|.#7
10. Burgundy Asset M..|BURGUNDY ASS... |13F 4,326,825 1.71 2,173,620 09/30/19|#¥
11. Cantillon Capital .. |CANTILLON CAP... |13F 4,237,401 1.68 -25,254{ 09/30/19|.#
12. # Capital Group Cos..|CAPITAL RESEA.. |13F 3,812,766 1.51 3,812,766 09/30/19|#¥
13. Select Equity Gro.. |[SELECT EQUITY ..|13F 3,520,078 1.39 -715,785| 09/30/19|#
14. Alkeon Capital Ma..[ALKEON CAPITA.. [13F 3,469,730 1.37] -879,430, 09/30/19|#¥
15. ¥ BANK OF NEW YOR... ULT-AGG 3,418,233 1.35 147 09/30/19|#7
16. Southpoint Capita...[SOUTHPOINT CA...|13F 3,000,000, 1.19 500,000 09/30/19|#7
17. ® Swedbank AB SWEDBANK 13F 2,990,654 1.18| 680,000 09/30/19| 7
18. ® MARSHALL WACE ULT-AGG 2,920,715 1.16 2,915,951 09/30/19|#7
19. Turtle Creek Asse.. TURTLE CREEK .. |13F 2,812,915 1.11] 957,520 09/30/19|#¥
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