MNY |E

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

AQ:APITAL

rARKETS

Investi¢né odporucanie Zverejnené dna 26.02.2020

CITIGROUP INC Kupit’

Profil:

Spolo¢nsot’ Citigroup, Inc. je diverzifikovana holdingova spoloénost’, ktora
poskytuje financné sluzby spotrebitel'skym a firemnym zakaznikom. Je to
jedna z najvacsich spolo¢nosti, ktora ma viac ako 200 miliénov zaakznickych
uctov a obsluhuje klientov po celom svete. Sluzby spolo¢nosti zahffiaju
investi¢né bankovictvo, maloobchodné maklérstvo, podnikové bankovnictvo
a produkty a sluzby v oblasti spravy hotovosti. S obchodnymi zakazkami vo
viac ako 160 krajinach a s priblizne 142 milionmi kreditnych akriet so
znackou Citi, ktoré st v obehu po celom svete, sa globalnemu dosahu
Citigroup moze vyrovnat’ len malo dalSich bank. Spolo¢nost’ Citigroup ma
okolo 400 pobociek a vydava kreditné karty Citi v Afrike, Amerike, Eurdpe,
na Strednom vychode a v azijsko-tichomorskom regione.

Analyza:

Spol¢nost’ Citigroup Inc. operuje na trhu s trhovou kapitalizaciu 145,59 miliardy
americkych dolarov. V ramci finanéného sektora, v ktorom je spolo¢nost’
alokovand, vyrazne prevySuje priemernu trhova sektorova kapitalizaciu, ktora je
74,11 miliard dolarov. Hodnota P/E na urovni 7,92 sa nachadza tesne pod
priemerom odvetvia, pri¢om priemerna hodnota tohto ukazovatel’a za 5 rokov je
na trovni 10,74. Do konca decembra aktualneho roka 2020 sa oakava narast P/E
na troven 8,14. Citigroup sa za poslednych 5 rokov usilovala o dosiahnutie
konzistentného rastu trzieb, zatial' ¢o zisky boli tiez nerovnomerné. Jej ro¢né
trzby Klesli od roku 2014 o viac ako 5%. Trzby sa vo fiskalnom roku 2018
mierne zvysili na 72,8 miliard dolarov a v roku 2020 by mali zaznamenat’ narast
0 2%. Celkové pozicky vzrastli 0 2% na 684,1 miliard dolarov a viedli k rastu o
3% v hlavnych segmentoch spolo¢nosti. Cisty zisk predstavoval 18 miliard
dolarov v roku 2018, po strate 6,8 miliard dolarov v roku 2017. Investi¢né
aktivity vyuzili 73,1 miliard dolarov, zatial’ ¢o finanéné ¢innosti poskytli dalsich
44,5 miliard dolarov. Cista urokova marza vzrastla v $tvrtom kvartali roka 2019
na 2,7% v porovnani S tretim kvartdlom toho istého roka. Celkova zadl'zenost’
spolo¢nosti vo¢i celkovym aktivam je vo vyske 30%, ¢o nam hovori 0 vybornej
finan¢nej samostatnosti a dobrému hospodareniu firmy. Ukazovatel’ P/B je 0,85,
¢o sa rovna priemernej hodnote tohto ukazovatel'a v sektore. Retenény ukazovatel
je na arovni 75,8%. Rentabilita vlastného kapitalu je 10,27% oproti priemeru
14,01% v sektore a rentabilita aktiv je na arovni 1,0%, ¢o je len o nie¢o vyssie od
priemernej rentability aktiv v sektore, ktora je 0,88%. Analytici hodnotia tato
akciu pozitivne, a to az 23 analytikov odportca nakup akcie, 5 drzbu a len 1
analytik odporaca predaj. Priemerna cielova cena v 12-mesaénom horizonte je na
urovni 91,38, s potencidlnou ndvratnostou na urovni 30,2%. od aktualnej ceny.
Potencialna 12-mesacnd navratnost je na trovni 12,5%.

Cena:

Ciel'ova cena 91,98 USD bola ur¢ena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 10,74 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 8,57 modifikovaného 0 Standardnu odchylku pri
vypoctoch 0,163, ktory sme zvolili z dovodu znizeného odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2020. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vyssia ako cena,
ktoru spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v USD: 91,98 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 09.01.2020): 69,12 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: C US Equity
Trh. kapitalizcia: 145,59 mid. $
Priemer. denny objem: 0,95 mid. $
P/E: 7,92
Navratnost’ kapitalu: 10,27%
Zisk na akciu (kizavy): 6,03 $
Dividenda: 2,04%
Medziro¢ny rast trzieb: 6,52%
Medziro¢ny rast zisku: 7,51%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
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Pribinova 6, 811 09 Bratislava
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www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
C Us $ T 731 +0.68 P i N70.10 / 70.11T 13:%1
€ At 18:41 Vol 7,657,027 0 70.02K H 70.61N L 69.58C Val 536.764M
C US Equity 3) 4 5
| em | vyipo [ 1v 3Y 5Y 7Y

[C US Equity

v Table @# Fields/Securities Options

15.004

14.004

12.004
11.004

10.004

tast price o
Pics Earmings Ratio 8355 : : : : :
Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec

2017 | 2018 2019 | 2020

51 2 9777 8600 Brazil S511 2395 9000 Europe <44 20 ?330 7?7500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85:
4565 83900 Singapore 65 6212 1000 U.S. 1 212 318 2000 Copuright 2020 Bloomberg Fi
SN 638691 EET GMT+2: 00 H178—2079—1 26—Feb—2020 18:41:52

Zoznam 18 najvacsich vlastnikov
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Further Details: Prince Alwaleed bin Talal owns shares of Citigroup but amount is not disclosed in public filing

Color Legend Shrs Out 2,106.5M % Out 84.74 Float/Shrs Out 99.75 SI % Out 0.88

|Holder Name Portfolio Name |Source | Oplt Position % Out Latest Chg File Dt i
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1. ® Vanguard Group I.. ULT-AGG 179,002,524 8.50 Of 12/31/19|#2

2. # BlackRock Inc 13G 158,487,607| 752 O 12/31/19|#<

3. = State Street Corp ULT-AGG 97,649,139 4.64| -2,418,286| 12/31/19|e?|

4. 8 FMR LLC ULT-AGG 49,879,543 2.37] -4,247,125| 12/31/19|ie®

55 Bank of America .. BANK OF AMERI... |13F Y 43,241,523 2.05 -1,260,818| 12/31/19|#

6. % Invesco Ltd ULT-AGG 36,355,145 1.73 -1,655,325| 02/25/20|##

7. 8 Sun Life Financial.. ULT-AGG 33,715,107 1.60 40,276 12/31/19|i#2

8. ® Harris Associates...|[HARRIS ASSOC ... |13F 33,299,826 1.58 -2,195,885| 12/31/19|l#2

9. = BANK OF NEW YOR... ULT-AGG 33,236,863 1.58 -2,970,907| 12/31/19|=®

10. Geode Capital Ma... [ GEODE CAPITAL.. |13F 31,935,775 1.52] -106,244f 12/31/19|#|

11. 8 Northern Trust C.. INORTHERN TRU... |13F 28,702,791 1.36 -962,906| 12/31/19|=<

12. ® Capital Group Cos..|Multiple Portfol..|13F 28,036,748 1.33) 10,868 12/31/19|#2

13. 8 Ameriprise Finan... ULT-AGG 27,135,142 1.29 1,019,868 12/31/19|#?

14. #8 ValueAct Capital ... ULT-AGG 27,025,500 128 -1,000,000| 12/31/19|ie®

15. % Norges Bank NORGES BANK 13F 26,575,586 1.26 581,574 12/31/18|=|

16. Eagle Capital Man...|EAGLE CAPITAL ..|13F 26,559,796 1.26 -477,132| 12/31/19|=*

17. = JPMorgan Chase ULT-AGG 25,982,824 .23 -3,575,112| 12/31/19|le®

18. ® Government Pen Multiple Portfol..MF-AGG 19,983!618 0.95 O 03431/19?_' =
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