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Profil: Cielové cena v USD: 243,29 $
Facebook je tvarou socialnych sieti. Spolo¢nost’ vyvija technoldgie, ktoré Horizont: Dlhodoby
ulah¢uju zdielanie informacii, fotografii, odkazov na webové stranky, videa Cena (k 13.2.2020): 213,14 %

a navzajom online komunikovat. PouZivatelia Facebooku maji moznost’
zdielat’ a filtrovat’ informacie na zéaklade svojich vlastnych $pecifickych
kritérii. Hoci spolo¢nost’ zapasi s problémami s verejnostou tykajucimi sa

ochrany stikromia, bezpe¢nosti a falo§nych sprav, méze sa pochvalit’ s viac UDAJE O AKCII:
ako dvoma miliardami aktivnych pouzivatel'ov mesacne. Facebook vlastni aj Burza: NASDAQ GS
wel.)ovq platformg Ins.tagram, ktora sluzi na zdielanie fotografii a V1de1z Bloomberg: FB US Equity
aplikacie na odosielanie sprav ako Messenger a WhatsApp, rovnako ako aj L
platformu virtualnej reality Oculus. Okrem svojich zakladnych ponik, Trh. kapitalizicia: 607,55 mid. $
spolo¢nost investuje do dlhodobejsich technologickych iniciativ, ako st Priemer. denny objem: 3,01 mld. $
umeld inteligencia a roz§irena a virtualna realita. P/E: 24,89
Navratnost’ kapitalu: 19,96%
Analyza: Zisk na akciu (kizavy): 18,25 $
Trhova kapitalizacia spolo¢nosti je na urovni 594,77 miliard EUR a nachadza sa Dividenda: 0,00%
vyrazne nad priemerom v technologickom odvetvi, ktorého hodnota je 165,67 o =
Medziro¢ny rast trzieb: 26,61%

mld. Hodnota P/E sa nachadza na 24,89 a nachadza sa pod priemerom daného
odvetvia a priemerna hodnota tohto ukazovatel'a za 5 rokov je na arovni 52,22. Medziro¢ny rast zisku: -16,40%
Do konca decembra tohto roku sa ocakava pokles P/E na 23,04. Prijmy
spolo¢nosti Facebook vzrastli z takmer 12,5 miliard dolarov v roku 2014 na viac
ako 55,8 miliard dolarov v roku 2018, zatial’ ¢o &isty prijem spolo¢nosti vzrastol
z 2,9 miliard na 22,1 miliard dolarov. Trzby spoloc¢nosti zaznamenavaji v , ,
kongantny rast a podl'a odhadov analytikov by mali byt’ v roku 2020 na trovni OCAKAVANE UDALOSTI:
21%. Cisty zisk spolo¢nosti rastol v minulom roku o 10% a odhaduje sa rast v Najblizsie hospodarske vysledky

roku 2020 0 4%. Zatial’ ¢o v rastovom reZzime sa ro¢na miera rastu Facebooku 24.4.2020
spomalila v roku 2018, kedy prijmy vzrastli 0 37% oproti predchadzajucemu
roku, mesaény pocet aktivnych pouZivatel'ov vzrastol takmer o 10% oproti 15% v
roku 2017 a priemerna cena za reklamu sa zvysila 0 13% oproti 30% v roku ,
2017. Celkova zadlZenost’ spolo¢nosti vo¢i celkovym aktivam je vo vyske 8,1%, VYVOJ CENY AKCIE:

¢o nam hovori 0 vybornom hospodareni firmy a jej finan¢nej samostatnosti. 52 tyzdiiové maximum 22420 %
Renvtfibllltz?\ vlastnehcv) lfap_ualu je _26,55%v0pr9t| prler_neru 4,4!8% v sektor, ¢o nal’fl 52 ty#ditové minimum 159.28 $
znaéi 0 vyrazne lepSej ziskovosti spolo¢nosti oproti ostatnym v danom odvetvi.
Na zaklade tychto udajov je spoloénost Facebook hodnotena analytikmi velmi

pozitivne, kde az 47 analytikov odporaca kupit® akciu, 6 analytikov odporuca — SPXindex —— FBUSEquity
drzat’ akciu a len 4 analytici odportcaji predaj. Ciel'ova cena analytikov v 12-
mesa¢nom horizonte je na urovni 245,67 s navratnost'ou 13,9% od aktualnej
ceny. Potencidlna 12-mesa¢na navratnost’ je na urovni 27,4%. Zisk na akciu na
ro¢nej baze neprekonal o¢akavania analytikov len jedenkrat, zatial’ ¢o rast trzieb
na ro¢nej baze prekonalo vsetky o¢akavania od vzniku spolo¢nosti.
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VYPRACOVAL
Peter Sumer, analytik
Cena: CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
Cielova cena 243,29 USD bola uréena nasobkom vyvazeného 5-ro¢ného Pribinova 6, 811 09 Bratislava

priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 45,20 a vysSieho odhadu

) . inf italmarkets.sk
odakavaného zisku na akciu ku koncu roka 2020 (EPS) 7,69 modifikovaného o@capitalmarkets.s

Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,351 Cielovii cenu sme znizili 0 30% z www.capitalmarkets.sk
dovodu spomalenia rastu globalnej ekonomiky. NaSa cielova cena je je kvoli Zdroj informacii: Bloomberg
modifikacii 0 nieCo nizsia ako cena, ktor spolo¢nosti udelili velké investiéné

banky.

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
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Search Name |AlL Holders; Sorted bz Size ; 21) Save Search 22) Delete Search Refine Search

Text Search Holder Group [|All Holders |~] O Investment Manager View
Further Details: Click for information on voting agreements with Mark Zuckerberg.
Color Legend Shrs Out 2,405.7M % Out 81.75 Float/Shrs Out 99.38 SI % Out 1.11

[Holder Name Portfolio Name Scﬁurce | ?ﬂt Position % Out Latest Chg Fil
Al ~ AL~
1. #® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 182,759,570 7.60 6,322,233 09/3(
2. ® Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfol..|13F 162,874,180 6.77) 1,924,790| 09/3d
3. ¥ BlackRock Inc 13G 158,189,972 6.58 o 12/3 ‘
4. = FMR LLC 13G 123,626,512 5.14| ol 12/31
5. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 104,317,460 4.34 -3,003,655| 09/3d
6. # State Street Corp ULT-AGG 94,316,951 3.92] 881,118| 12/3 |
7. # Invesco Ltd ULT-AGG 35,366,001 1.47| 314,660, 09/3d
8. Geode Capital Management LLC GEODE CAPITAL.. |13F 33,178,690 1.38 932,438 09/3(
9. # Northern Trust Corp NORTHERN TRU... [13F 27,896,730 1.16 -697,283| 09/3(Q
10. = Norges Bank NORGES BANK 13F 24,636,329 1.02] 458,328 12/31
11. ® Teachers Insurance & Annuity Ass.. ULT-AGG 21,345,045 0.89 -774,581 09/3d
12. ® Government Pension Investment F..|Multiple Portfol..|MF-AGG 21,185,784 0.88 o| 03/3 ‘
13. ® Goldman Sachs Group Inc/The ULT-AGG 20,415,661 0.85 -664,086| 09/30
14. = BANK OF NEW YORK MELLON CORP/... ULT-AGG 19,947,169 0.83 138,126/ 09/3(
15. ® UBS AG ULT-AGG 19,848,915 0.83 -1,456,891| 12/3 ‘
16. Bank of America Corp BANK OF AMERI... (13F Y 17,561,388 0.73 1,251,461 09/3(q
. B AllianceBernstein LP ULT-AGG 17,109,753 0.71] 780,114/ 09/3q
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