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Profil:

Spolo¢nost’ Microsoft Corporation je jednou z poprednych svetovych
technologickych spolo¢nosti s produktmi, ktoré zahffiaju operaény systém
Windows, aplikacie pre produktivitu Office a cloudové sluzby Azure.
LinkedIn, jej obchodne zamerana socialna siet, pouZivaju miliony T'udi na
nadvizovanie kontaktov. Spolo¢nsot’ pontika aj herny systém Xbox a asi 36
miliénov vyvojarov softvéru navstevuje platformu spolo¢nosti GitHub.
Zékaznici spolo¢nosti Microsoft siahaju od spotrebitel'ov a malych podnikov
po najvécsie spolocnosti na svete a vladne organizacie. Prijmy spolo¢nsoti st
z geografického hladiska rovnomerne rozdelené medzi USA a ostatné
krajiny. Spolo¢nost’ pdsobi v priblizne 210 krajinach s poboc¢kami v Indii,
Cine, Kanade, Australii, Nemecku, Japonsku a Velkej Briténii.

Analyza:

Spolo¢nost Microsoft Corporation ma trhovu kapitalizaciu viac ako 1,26 biliona
americkych dolarov, ktora je v ramci technologického sektora vysoko nad
priemernou trhovou kapitalizaciou, ktorej hodnota je 14,92 miliardy dolarov.
Hodnota P/E na trovni 30,90 sa nachadza tesne nad priemerom odvetvia, ktory je
30,85. Priemerna hodnota tohto ukazovatela v horizonte 5 rokov je 24,64. Do
konca jina tohto roka sa o¢akava pokles P/E na uroven 29,44, ¢im bude akcia o
nie¢o atraktivnejSia pre ivnestorov. Prijmy spolo¢nosti Microsoft sa v kazdom z
poslednych dvoch rokov zvysili 0 15%, a to vd’aka vy§sim trzbam v kazdom z jej
obchodnych segmentov, zatial' ¢o &isty prijem dosiahol v roku 2019 maximum.
Prijmy dosiahli v roku 2019 125,8 miliard dolarov, ¢o je o 15,5 miliard viac ako v
predchadzajucom roku. Vynosy segmentu Intelligent Cloud vzrastli medziro¢ne 0
21%, ¢o bolo sposobené serverovymi produktmi a cloudovymi sluzbami. Rast
produktov Office a LinkedIn podnietili narast produktivity a obchodnych
procesov, zatial’ ¢o vyrazné prispevky spolo¢nosti Surface, Gaming a Windows
zvysili prijmy v segmente Personal Computing. Cisty zisk vysko&il v roku 2019
na 39,2 miliardy dolarov, ¢o je 0 22,6 miliard viac ako v roku 2018 v doseldku
vy$8ich prijmov a vyuétovania dani, ktoré boli medziroéne nizsie 0 priblizne 15,4
milidna dolarov. Celkova zadl’zenost’ spolo¢nosti vo¢i celkovym aktivam je vo
vyske 30,2%, ¢o nam hovori 0 dobrej finanénej samostatnosti a kvalitnom
hospodareni firmy. Ukazovatel’ P/B je 11,51 a nachadza sa kaisok nad priemerom
tohto ukazovatel'a v sektore, ktory je na trovni 11,43. Retenény ukazovatel” je na
urovni 64%. Rentabilita vlastného kapitalu je 43,83% oproti priemeru 22,49% v
sektore a rentabilita aktiv je na urovni 16,37% a je vysSia od priemernej
rentability aktiv v sektore, ktora je 9,38%. Analytici hodnotia tato akciu
pozitivne, a to az 34 analytikov odporac¢a nakup akcie, 3 drzbu a ani jeden
analytik neodporaca predaj. Priemerna cielova cena v 12-mesaénom horizonte je
na urovni 196,94 s potencialnou navratnost'ou na urovni 17,5% od aktuélnej ceny.
Potencialna 12-mesa¢na navratnost je na urovni 51,2%. Zisk na akciu na ro¢nej
baze od vzniku spolo¢nosti prekonal o¢akavania analytikov 9-krat a iba 2-krat
odhady neprekonal.

Cena:

Ciel'ova cena 211,10 USD bola ur¢ena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 24,64 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 8,73 modifikovaného 0 Standardnu odchylku pri
vypoctoch 0,163, ktory sme zvolili z dovodu znizeného odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2020. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieo vyssia ako cena,
ktoru spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v USD: 211, 10%
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 04.03.2020): 166,56 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: MSFT US Equity
Trh. kapitalizacia: 1266,83 mld. $
Priemer. denny objem: 5,40 mid. $
P/E: 30,90
Navratnost’ kapitalu: 43,83%
Zisk na akciu (kizavy): 8,98 $
Dividenda: 2,04%
Medziro¢ny rast trzieb: 14,03%
Medziro¢ny rast zisku: 136,80%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

MSFT US $ T 166.21 +1.70
€3 At 18:58 Vol 18,429,819
MSFT US Equity 9 96
03/03/2015][=] -[03/03/2020]=] [Last Px

Q166.17 / 166.208
H 169.287 L 165.62K

1:x1

0 168.485Z Val  3.085B

) Mov Avgs

Local CCY |~ () Key Events
JETS] KA |

1D | 30 | aM | 6M | YTD | 1Y [ BY | Max | Daily wv [ ~1] Table | &% Chart Content | 1
T = P T T TR FETTAR p SR SRS AR PR SEETSP SR o SR Fao0

T High on 02/11/20 190.70

* Average ¥

L Low on 08/24/15 39.72

M SHAVG (50) on Close  168.7556
I SHAVG (100) on Close 157.5999
SMAVG (200) on Close 146.4071

= Volume 71677M

Dec Har Jun War Jun

Sep
2017 2018

9000 Europe <44 20 ?330 7?7500 Germany <49
U.s. 1 212 318 2000

SN 638691 EET

War

2015
51 2 9v?e?
4565 83900

De:‘ un Sep
2016
Brazil S511 23395

Singapore 65 6212 1000

Sun War 3

E°
Ton e Dec’
| 2019 k 2020
69 9204 1210 Hong ong B85:
Copyuright 2020 Bloomberg Fi
GMT+2: 00 H438—3263—1 04-—Mar—2020 18:58:51

Seo
8600

Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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[Holder Name Portfolio Name |[Source | Oplt Position % Out Latest Chg File Dt i
Al - |AL |~
1. % Vanguard Group I. ULT-AGG 623,667,281 8.20 O 12/31/19
2. # BlackRock Inc ULT-AGG 515,197,221, 6.77 3,661,976| 12/31/19
3. ¥ Capital Group Cos...|Multiple Portfol...|13F 374,827,790 4.93 1,155,591 12/31/19|
4. 8 State Street Corp ULT-AGG 315,672,520 4.15 1,800,778| 12/31/19|
5. ® FMR LLC ULT-AGG 239,124,143 3.14 -4,116,717| 12/31/19
6. ® T Rowe Price Gro... ULT-AGG 175,051,189 2.30| -14,971,482| 12/31/19
7 2 Geode Capital Ma... |GEODE CAPITAL... [13F 113,401,519 1.49 5,771,223| 12/31/19
8. Gates William He... Proxy 103,417,750 1.36 O 10/08/19|
9. ® Northern Trust C.. |NORTHERN TRU... |13F 93,192,050 1.23] -92,423| 12/31/19|
10. = UBS AG ULT-AGG 86,271,733 1.13] 3,589,613 01/31/20
11. 3 BANK OF NEW YOR... ULT-AGG 83,736,990 1.10 -1,243,354| 12/31/19|
12. # JPMorgan Chase ... ULT-AGG 83,546,870 1.10j -6,671,061| 12/31/19
13. Bank of America .. | BANK OF AMERI... (13F Y 79,817,059 1.05 1,114,585 12/31/19
14. @ Norges Bank NORGES BANK 13F 78,094,070 1.03 2,000,815 12/31/19
15. #® Wellington Manag... WELLINGTON MA...|13F 72,522,136 0.95 -413,556| 12/31/19
16. ® Government Pens..|Multiple Portfol..|MF-AGG 64,256,952 0.84 O 03/31/19
17. 8 Teachers Insuran.. ULT-AGG 62,826,500 0.83 355,421 12/31/19,
18. #® Morgan Stanley ULT-AGG 62,295,935 0.82 1,039,234 12/31/19
19. ® Goldman Sachs G... ULT-AGG 55,236,848 0.73] 8,350,910 12/31/19
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