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Profil:

Johnson & Johnson je holdingova spolo¢nost’, ktora sa zaobera vyskumom,
vyvojom a predajom vyrobkov v oblasti zdravotnej starostlivosti. Funguje
prostrednictvom troch segmentov: spotrebny, farmaceuticky a lekarsky.
Spotrebitel'sky segment zahitia vyrobky pouzivané na starostlivost’ 0 diet’a,
ustnu hygienu, krasu a zdravie Zien. Farmaceuticky segment sa zameriava na
terapeutické oblasti, ako su imunoldgia, infekéné choroby a vakciny,
neurovedy, onkoldgia, kardiovaskularny systém a placna hypertenzia.
Lekarsky segment pontka produkty pouZivané Vv ortopedickych,
chirurgickych, kardiovaskularnych, diabetickych a oénych zdravotnych
odboroch. Spolo¢nost’ zalozili Robert Wood Johnson 1, James Wood
Johnson a Edward Mead Johnson Sr. v roku 1886 a ma ustredie v New
Brunswick, New Jersey.

Analyza:

Spolo¢nost’ Johnson & Johnson operuje na trhu s trhovou kapitalizaciou
367,85 miliardy americkych dolarov, ktora je vysoko nad priemernou
trhovou kapitalizaciou v sektore s hodnotou 140,43 miliard dolarov. Hodnota
P/E na arovni 24,50 sa nachadza pod priemernou uroviiou V zdravotnickom
sektore, ktora je 28,23. Na konci tohto roka sa o¢akava pokles P/E na 16,16.
Tento pokles naznacuje, ze akcia sa stane lacnejSou a tym atraktivnejSou pre
investorov. Trzby spolo¢nosti za rok 2019 sa zvysili 0 1% na 82,06 miliard
dolarov. Cisty zisk klesol 0 1% na 15,12 B dolarov. Farmaceuticky segment
J&J vykazal trzby vo vyske 10,54 miliard dolarov, o predstavuje
medziroény narast 0 3,5%. Spotrebitel'ska jednotka spolo¢nosti, ktora vyraba
kozmetické vyrobky, ako je Neutrogena, generovala trzby 3,5 miliardy
dolarov, ¢o je 0 0,9% viac ako v predchadzajucom roku. Zdravotnicka
jednotka J&J vykazala trzby 6,63 miliard dolarov, ¢o je pokles o pol percenta
oproti minulému roku. Vydavky na vyskum a vyvoj sa zvysili 0 5% na 11,36
miliard dolarov. Spolo¢nost’ predpoklada zisk na rok 2020 medzi 8,95 az
9,10 dolarov za akciu s vynosmi Vv rozmedzi od 85,4 miliard do 86,2 miliard
dolarov. Johnson & Johnson tvrdi, ze pracuje na vakcine na koronavirus od
januara a spolupracuje na tomto projekte s Uradom pre biomedicinsky
vyskum a vyvoj (BARDA). Spolo¢nost Johnson & Johnson a BARDA
vyélenia 1 miliardu dolarov na financovanie tohto vyskumu, vyvoja a
klinického testovania vakcin. Rentabilita aktiv je na Grovni 9,73% oproti
priemeru v sektore, ktory je na Grovni 7,93%. Rentabilita vlastného kapitalu
je 25,36a nachadza sa tesne pod priemerom v sektore, ktory je 25,54%.
Ukazovatel P/B je 6,09, oproti priemeru v sektore na turovni 7,88.
Zadlzenost voéi vlastnému kapitalu je 46,57%. Analytici hodnotia tato akciu
pozitivne, konkrétne 15 analytikov odporc¢a nakup akcie, 8 drzbu a ziadny
analytik neodportca predaj, pricom priemerna cielova cena v 12-mesaénom
horizonte je na arovni 155,10 USD s navratnost'ou na trovni 11,3% od
aktualnej ceny. Potencialna 12-mesacna navratnost’ je na Grovni 5,2%.

Cena:

Ciel'ova cena 163,29 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 19,57 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 8,62 modifikovaného 0 Standardna odchylku pri
vypoétoch 0,286, ktory sme zvolili z dovodu znizeného odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2020. Nasa cielova cena je kvoli modifikacii 0 nieCo vyssia ako cena,
ktoru spolo¢nosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v USD: 163,29 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 27.03.2020): 14291 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: JNJ US Equity
Trh. kapitalizcia: 376,76 mld. $
Priemer. denny objem: 1,53 mld. $
P/E: 22,82
Navratnost’ kapitalu: 25,36%
Zisk na akciu (kizavy): 8,95 %
Dividenda: 5,60 $
Medziro¢ny rast trzieb: 0,59%
Medziro¢ny rast zisku: -1,16%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

14.04.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
154,50 $
109,16 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

20 SPXIndex — ———— INJ US Equity

VYPRACOVAL

Peter Sumer, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.C.p., a.5.

Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk

Zdroj informécii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ureny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investicné
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. VSetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte

INJ US $ T 142.105 +4.625 Vo T 7142.09 / 142.12P 2x2
€ At 21:45 Vol 5,325,167 0 137.75N H 142.27D L 137.30D Val  743.134M
[JNJ US Equity E) 4)
[em [ yio [ 1y [3¥ ] sy [ 7v [ 10v | Mmax [ Daity w | Table || @d Fields/Securities | Options

25.004IN0 US Eauity.
24004 .
23.004
R

21.004

20.004

19.004 |/

18.004

st Price 18061
ce Earnings Ratio 226159
Jun Sep

| 2019 | 2020

2 - Price Earnings Ratio (P/E) (JNJ
BEst P/E 16.43 High 24.59 on 02/05/2020
BEst P/B 5.63 Low 17.36 on 09/09/2019
BEst Sales
BEst EBITDA
= 0 O

BEst EPS (Y) 8.62
BEst EPS (Y+1) 9.48
BEst EPS (Y+2)

4565 8900 Singapore 65 6212 1000 uUu.s. 1 212 318 2000 Copyright 2020 Bloomberg Fi
SN 638691 EEST GMT+3: 00 G384—1913S—1 08—Apr—2020 21:45:049

Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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1. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 228,297,775 8.66 O 12/31/19
2. ® BlackRock Inc 13G 193,071,388 7.32] o 12/31/19
3. # State Street Corp ULT-AGG 151,867,233 5.76] 188,428 12/31/19
4. B State Farm Mutual Automo... [Multiple Portfol..Multi 61,456,754 2.33 -3,378,656| 12/31/19
5 Geode Capital Management...  GEODE CAPITAL.. |13F 38,393,079 1.46 1,364,028 12/31/19
6. Bank of America Corp BANK OF AMERI... |13F G 34,307,582 1.30 253,239 12/31/19
7. @ Northern Trust Corp NORTHERN TRU... |13F 34,068,589 129 -457,003| 12/31/19
8. # BANK OF NEW YORK MELLON... ULT-AGG 32,853,747 1.25] 1,027,232 01/31/20
9. ® Norges Bank NORGES BANK 13F 28,375,314 1.08 1,368,721 12/31/19
10. # Sun Life Financial Inc ULT-AGG 27,691,202 1.05 916,732 02/28/20
11. = Wellington Management Gr... |WELLINGTON MA...|13F 27,587,783 1.05 1,507,976/ 12/31/19
12. = UBS AG ULT-AGG 25,539,221] 0.97] 507,955| 12/31/19
13. 8 Capital Group Cos Inc/The |Multiple Portfol..|13F 25,113,081 0.95] -14,233,569| 12/31/19
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15. ® Government Pension Inves.. |Multiple Portfol...MF-AGG 23,981,281 0.91 Ol 03/31/19
16. # Wells Fargo & Co ULT-AGG 21,607,950 0.82| -386,675| 12/31/19
17. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 21,149,636 0.80; 2,884,610, 12/31/19
18. ¥ Morgan Stanley ULT-AGG 20,630,852 0.78 1,049,273| 12/31/19
19. 8@ FMR LLC ULT-AGG 17,945,766 0.68; 799,194| 12/31/19 =
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