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Drebant CK & CO. INC Kupit

Profil:

Merck & Co., Inc. je globalna zdravotnicka spolo¢nost’, ktora poskytuje
zdravotné sluzby prostrednictvom liekov na predpis, vakcin, biologickych
terapii, produktov pre zdravie zvierat a vyrobkov pre starostlivost’ 0
spotrebitela, ktoré priamo predava prostrednictvom svojich podnikov.
Spolo¢nost’ Merck okrem toho vyrdba vakciny pre deti a dospelych proti
chorobam, ako s osypky, priusnice, zapal plic a pasovy opar, ako aj
veterinarne lieivd prostrednictvom spolo¢nosti Merck Animal Health.
Spolo¢nost’ so sidlom v Kenilworthe, New Jersey, predava svoje vyrobky vo
viac ako 140 krajinach po celom svete s najvacsim trhom v USA, ktory
predstavuje asi 45% vynosov. Spolo¢nost’ prevadzkuje hlavné vyskumné
pracoviskd v USA, Cine a Svajéiarsku.

Analyza:

Spolo¢nost’ Merck & Co., Inc. ma trhova kapitalizaciu viac ako 191,70
miliard americkych dolarov, ktora je v ramci zdravotnickeho sektora pod
priemernou trhovou kapitalizaciou, ktorej hodnota je 198,35 miliard dolarov.
Hodnota P/E na trovni 13,87 sa nachadza pod priemerom odvetvia, ktory je
17,26. Do konca tohto roka sa ocakava narast P/E na uroven 14,28. Za prvy
kvartal spoloénost’ vykazala narast zisku na akciu 0 23% na 1,50 USD a
trzby vzrastli 0 11% na 12,06 miliard USD. Cisty zisk vzrastol 0 20% na
3,82 miliard USD. Tieto ukazovatele prekonali o¢akavania analytikov. Viac
ako polovica trzieb spolo¢nosti Merck v prvom kvartili pochadza z
Keytrudy, lieku na liebu cukrovky a vakciny proti Tudskému
papilomavirusu Gardasil. Predaj Keytruda vzrastol o 46%. Predaj Gardasilu
dosiahol 33%. V minulom roku trzby spolo¢nosti Merck vzrastli 0 11% na
46,82 miliard dolarov. To bol najlepsi roény rast trzieb spolo¢nosti Merck od
prudkého narastu 0 68% v roku 2010. Analytici o¢akavaja, ze v roku 2020
vzrasta trzby 0 2,6% na 48,05 miliard dolarov. Predpoklada sa, ze zisk na
akciu sa zvysi 0 3,3% na 5,36 USD. To vyplyva z 19,6% rastu v roku 2019.
Farmaceuticka spolo¢nost’ spolupracuje s biotechnologiou Ridgeback Bio na
vyvoji experimentalneho antivirusového programu k lie¢be Covid-19. Okrem
pandémie koronavirusu, investori akcii MRK nad’alej sleduju plany rozvoja
pre liek proti rakovine Keytruda. Keytruda je najvyznamnej$im produktom
spolo¢nosti Merck. Spolo¢nost Merck vykonala zaciatkom tohto roka
akviziciu Specialistu na lie¢bu rakoviny ArQule za 2,7 miliardy dolarov.
Kracovy liek ArQule méze pozitivne pdsobit’ pri niektorych ochoreniach
krvi, ako je leukémia. Ciel'ova cena v 12-mesaénom horizonte je na Grovni
92,94 s potencialnoiu navratnostou na trovni 22,7% od aktualnej ceny.
Potencialna 12-mesa¢na navratnost’ je na urovni -8,8%. Analytici hodnotia
tato akciu pozitivne, 17 analytikov odportac¢a nakup akcie, 5 drzbu a Ziadny
analytik neodporuca jej predaj.

Cena:

Cielova cena 103,10 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 19,75 a medianu hodnoty
ocakavaného zisku na akciu (EPS) 5,32 modifikovaného 0 Standardnu
odchyT’ku pri vypoctoch 0,100. Nasa cielova cena je napriek modifikacii o
nieco vyssia ako cena, ktort spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 103,10 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 29.04.2020): 75,91 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: MRK US Equity
Trh. kapitalizacia: 191,71 mid. $
Priemer. denny objem: 0,93 mid. $
P/E: 13,87
Navratnost’ kapitalu: 37,76%
Zisk na akciu (kizavy): 4,16$
Dividenda: 2,44 %
Medziro¢ny rast trzieb: 10,75%
Medziro¢ny rast zisku: 58,25%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
31.7.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
92,64 $
65,25 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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VYPRACOVAL
Peter Sumer, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
MRK US $ T 75.92 -1.20 e T75.91/ 75.92N 5x4
& At 20:13 Vol 3,530,224 0 76.73Z H 76.89Z L. 75.45Z Val 268.918M

MRK US Equity
MERCK & CO. INC. CUSIP 58933Y10

Historical

All Holders, Sorted by Size

Insider Transactions
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|Holder Name Portfolio Name S?lurce | ?{alt Position % Out Latest Chg File Dt i
Al ~|ALL |~
1. % Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 216,995,472 8.60| 6,453,139 03/31/20|¢7|
2. ® BlackRock Inc ULT-AGG 196,345,328 7.78 5,562,103| 03/31/20|#7|
3. State Street Corp ULT-AGG 117,343,358| 4.65 849,474 03/31/20|
4. @ Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfoli...|13F 71,765,488 2.84 -35,997,465| 03/31/20| ¢
5. % Wellington Management Gro... WELLINGTON MA... |13F 47,867,455 1.90| -8,793,448( 03/31/20| 7|
6. Bank of America Corp BANK OF AMERI... |13F b d 46,064,473 1.82 3,714,411 03/31/20|#7|
7 Geode Capital Management ...|GEODE CAPITAL .. |13F 39,876,903 1.58 -103,507| 03/31/20| 7|
8. ™ BANK OF NEW YORK MELLON ... ULT-AGG 34,820,849 1.38 27,182 03/31/20|#]
9. ® Northern Trust Corp NORTHERN TRUS...|13F 32,900,519 1.30 794,881 03/31/20|#7|
10. % JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 30,926,358| 1.23 -3,751,896| 03/31/20|¢|
11. #8 Janus Henderson Group PLC [JANUS HENDERS.. [13F 29,308,122 1.16 353,907 03/31/20|«7|
12. #® Norges Bank NORGES BANK 13F 27,531,123 1.09 -824,963| 12/31/19|#7|
13. # State Farm Mutual Automob... |Multiple Portfoli..Multi 25,546,029 1.01 -945,510( 03/31/20|#°]
14. @8 UBS AG ULT-AGG 24,573,154 0.97 -2,177,266( 03/31/20| |
15. 8 Deutsche Bank AG ULT-AGG 23,005,125 0.91] -443,697| 04/30/20|#|
16. 8 Wells Fargo & Co ULT-AGG 22,982,770 0.91 -101,038| 03/31/20| 7|
17. ® Government Pension Invest.. |Multiple Portfoli..MF-AGG 21,956,086 0.87 O] 03/31/19|«~
18. #® Ameriprise Financial Inc ULT-AGG 21,863,549 0.87| 3,746,586 03/31/20|#<|
19. Teachers Insurance & Annui... ULT-AGG 21,033,262 0.83] -4,747,155| 06/23/20|#]
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