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Profil:

NetEase, Inc. je Cinska internetova technologicka spolo¢nost’ kotovana na
americkej burze, ktord posobi ako popredna firma v oblasti internetovych
technologii, ktord poskytuje online sluzby vratane obsahu, komunity,
komunikacie a obchodu. Spolo¢nost’ vyvija a prevadzkuje online hry,
elektronicky obchod, internetové média, inovativne podnikanie a dalsie
sluzby. NetEase rozsiruje svoje obchodné aktivity do Japonska, Severnej
Ameriky a d’alsich medzinarodnych trhov. Medzi jej produkty a sluzby patri
aj NetEase Cloud Music, platforma na streamovanie hudby a Yanxuan,
platforma elektronického obchodu, ktora predava produkty sakromnych
znaciek, vratane elektroniky, potravin, odevov, doméacich potrieb a iného
v§eobecného tovaru.

Analyza:

Spolo¢nost’ NetEase, Inc. ma trhovua kapitalizaciu 58,30 miliard americkych
dolarov, ktora je v ramci technologického sektora nad priemernou trhovou
kapitalizaciou, ktorej hodnota je 10,31 miliard dolarov. Hodnota P/E na
urovni 26,10 sa nachadza pod priemerom odvetvia, ktory je 29,37. Do konca
tohto roka sa ocakava pokles P/E na troven 23,87, ¢im sa stane akcia
lacnejsia a atraktivnej$ia pre investorov. Za prvy kvartal roku 2020 sa vynosy
spolo¢nosti NetEase Inc zvysili 0 18% na 17,06 miliard USD. Cisty zisk sa
pred mimoriadnymi vydavkami zvysil 0 30% na 3,55 miliard USD. Vynosy
odzrkadl'uju narast segmentu sluzieb online hier o 13% na 4,85 miliard USD
a narast segmentu inovativnych firiem o 14% na 2,53 miliard USD.
Odhaduje sa nérast trzieb ku koncu roku 2020 o 15% na 68,39 miliard USD
medziroéne a narast ¢istého zisku 0 6% na 16,53 miliard USD za rovnaké
obdobie. Akcie vyplacané dividendami, ako je NetEase, Inc., maju tendenciu
byt’ medzi investormi popularne, a to z dobrého dévodu - podl'a niektorych
vyskumov zna¢né mnozstvo vietkych vynosov z akciovych trhov pochadza z
reinvestovanych dividend. Spolo¢nost’ NetEase minuly rok vyplatila 64% zo
svojho cash flow ako dividendy, ¢o je v primeranom rozsahu pre priemerna
spolo¢nost’. Je pozitivne vidiet, Ze dividenda spolo¢nosti NetEase je kryta
ziskami aj penaznym tokom, pretoze to VO vSeobecnosti znamena, Ze
dividenda je udrzatelna. Silny rast zisku na akciu (EPS) mdze povzbudit’ na§
zaujem 0 spolo¢nost’ napriek kolisajucim dividendam, a preto je skvelé
vidiet,, ze spolo¢nost’ NetEase za poslednych pét’ rokov zvysila svoj zisk na
akciu na 23% rocne. Pri solidnom ¢istom hotovostnom zostatku sa nemusia
investori NetEase z hl'adiska dividend v najblizSom obdobi obavat’. Ciel'ova
cena VvV 12-mesacnom horizonte je na urovni 436,88 s potencialnoiu
navratnostou na trovni 2,8% od aktualnej ceny. Potencialna 12-mesa¢na
navratnost’ je na urovni 62,6%. Analytici hodnotia tato akciu pozitivne, 31
analytikov odporac¢a nakup akcie, 5 drzbu a len 2 analytici odportacaju
predaj.

Cena:

Cielova cena 449,64 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22,83 a vrchnej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu (EPS) 20,361 modifikovaného 0 Standardnu
odchyT’ku pri vypoctoch 0,666. Nasa cielova cena je napriek modifikacii o
nieco vyssia ako cena, ktort spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 449,64 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 29.04.2020): 424,98 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: NTES US Equity
Trh. kapitalizacia: 58,30 mid. $
Priemer. denny objem: 0,31 mlid. $
P/E: 26,10
Navratnost’ kapitalu: 40,60%
Zisk na akciu (kizavy): 489,02 $
Dividenda: 464 %
Medziro¢ny rast trzieb: 15,75%
Medziro¢ny rast zisku: 245,19%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

14.8.2020
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 427,33 %
52 tyzdhové minimum 206,72 $
VYPRACOVAL

Peter Sumer, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horlzonte
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Zoznam 18 najvacsich vlastnikov
NTES US $ Market
Prev 424.98 Vol

NTES US Equity 25)
NETEASE INC-ADR CUSIP 64110W10

10 x2

P417.00 / 418.00Q

J——
5,683 ExDiv

ip Summary Insider [ransactions
Search Name 21 save Search 22) Delete Search Refine Search
Text Search Holder Group |All Holders ~| O Investment Manager View

Further Details: Please see {12527 CH Equity HDS} for ownership of the ordinary shares of NETEASE

Options

Color Legend Shrs Out 137.2M % Out 50.29 Float/Shrs Out N.A. SI % Out 1.42
[Holder Name Portfolio Name Source Opt Position % Out Latest Chg File Dt i
All |- |AlL|~
1. # Orbis Allan Gray Ltd ORBIS ALLAN GR...|13F 6,696,431 4.88 -1,652,309| 03/31/20|=
2. # BlackRock Inc ULT-AGG 3,899,251 2.84 -217,340( 03/31/20|#<
3. % UBS AG ULT-AGG 2,881,054 2.10 653,063| 03/31/20|#7
4. % Invesco Ltd ULT-AGG 2,878,278 2.10| 494,506 03/31/20|#%
5. % Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 2,669,981 1.95 75,241 03/31/20|«7|
6. # JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 2,611,801 1.90 515,262 03/31/20|#*
7. @ Baillie Gifford & Co BAILLIE GIFFOR... |13F 2,156,932 1.57] -9,740( 03/31/20|#7|
8. Lei Ding IPO 2,000,000 1.46 Ol 06/05/20|=*
9. % Ninety One UK Ltd NINETY ONE UK .. |13F 1,896,485 1.38 212,279 03/31/20|z*
10. Comgest Global Investor SAS|COMGEST GLOBA... (13F 1,890,725 1.38 -138,722| 03/31/20|«*
11. % Lazard Ltd ULT-AGG 1,745,295 1.27] -402,451| 05/29/20|#
12. @ State Street Corp ULT-AGG 1,674,126 1.22] 94,542| 03/31/20|#*
13. ™ Comgest SA Multiple Portfoli..[MF-AGG 1,264,443 0.92 -79,143| 06/08/20|=7|
14. ¥ William Blair & Co LLC ULT-AGG 1,201,539 0.88| 235,241 03/31/20|«Z
15. Mondrian Investment Partn.. [MONDRIAN INVE.. [13F 1,119,397] 0.82 202,282 03/31/20|#2
16. ® FMR LLC ULT-AGG 1,013,096 0.74 53,560 03/31/20|##
17. ® Acadian Asset Management .. ACADIAN ASSET .. |13F 950,170 0.69 140,487 03/31/20|«”
18. Renaissance Technologies RENAISSANCE TE...[13F 941,900 0.69 -182,817| 03/31/20|s"H
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