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SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC Kupit’

Profil:

SolarEdge Technologies Inc. poskytuje optimalizaciu solarnej energie a
fotovoltaické monitorovacie rieSenia. Spolo¢nost ponuka optimalizatory,
invertory, monitorovacie zariadenia, nastroje a prislugenstvo na ziskavanie a
efektivnost’ energie. SolarEdge Technologies sluzi zakaznikom po celom
svete. Produkty SolarEdge boli nainstalované do solarnych fotovoltaickych
systétmov vo viac ako 70 krajinach. Celkom dodala 5,1 miliona
optimalizatorov a 222 000 invertorov. Spolo¢nost’ bola zaloZena v roku 2006
a zaCiatkom roku 2015 zacala svoju ¢innost’ s IPO. Spolo¢nost’ tieZ rozsiruje
svoju ponuku produktov, aby dalej prenikla do velkych obchodnych a
uzitkovych segmentov. V roku 2019 vstapila spolo¢nost’ na trh elektronickej
mobility akviziciou spolo¢nosti S.M.R.E so sidlom v Taliansku.

Analyza:

Spolo¢nost’ NetEase, Inc. ma trhovt kapitalizaciu 7,60 miliard americkych
dolarov, ktord je v ramci odvetvia spolo¢nosti nad priemernou trhovou
kapitalizaciou, ktorej hodnota je 2,46 miliard dolarov. Hodnota P/E na
urovni 40,72 sa nachadza pod priemerom odvetvia, ktory je 95,28. Do konca
tohto roka sa o¢akéava narast P/E na Groven 43,33. Za prvy kvartal roku 2020
sa trzby spoloc¢nosti NetEase Inc medziroéne zvysili 0 59% na 431,22
milionov USD. Cisty zisk sa medziroéne zvysil 0 54% na 50,66 miliénov
USD. Trzby odzrkadluju narast dopytu po produktoch a sluzieb spolo¢nosti
kvéli vhodnym trhovym podmienkam. Zisk na akciu bez mimoriadnych
vydavkov sa zvysil z 0,40 USD na 0,86 USD. Odhaduje sa narast trzieb ku
koncu roku 2020 o0 4% na 1,48 miliard USD a pokles ¢istého zisku 0 28% na
168,75 milionov USD. Ukazovatel’ P/B je 8,76 a nachadza sa nad priemerom
tohto ukazovatela v sektore, ktory je na urovni 5,44. Rentabilita vlastného
kapitalu je 22,75%, ktord je vyssia oproti priemeru 12,42% v sektore a
rentabilita aktiv je na Grovni 12,6%, ktora je rovnako vyssia od priemernej
rentability aktiv v sektore na Grovni 5,57%. Ro¢ny narast zamestnancov je na
urovni 306,5%. Zadlzenost’ voci vlastnému kapitalu je 7,2% a voci aktivam
3,9%. Ciel'ova cena v 12-mesaénom horizonte je na urovni 121,46 USD s
potencialnoiu navratnost'ou na arovni -20,7% od aktualnej ceny. Potencialna
12-mesa¢na navratnost’ je na urovni 170,5%. Analytici hodnotia tato akciu
pozitivne, 31 analytikov odporaca nakup akcie, 5 drzbu a len 2 analytici
odportcéaju predaj. Zisk na akciu na ro¢nej baze od vzniku spoloénosti
prekonal o¢akavania analytikov 4-krat a iba 1-krat ocakavania naprekonal.
Cisty zisk spolo&nosti na roénej baze od jej vzniku nesklamal ani jedenkrat.

Cena:

Cielova cena 169,52 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 20,26 a vrchnej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu (EPS) 4,73 modifikovaného 0 Standardnu
odchyTl’ku pri vypoctoch 0,567. Nasa cielova cena je napriek modifikacii o
nieco vyssia ako cena, ktort spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 169,52 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 29.04.2020): 153,10 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: SEDG US Equity
Trh. kapitalizacia: 7,60 mld. $
Priemer. denny objem: 0,13 mid. $
P/E: 40,72
Navratnost’ kapitalu: 22,75%
Zisk na akciu (kizavy): 5,76 $
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 52,11%
Medziro¢ny rast zisku: 13,75%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

6.8.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 156,92 $
52 tyzdiiové minimum 55,69 $
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VYPRACOVAL
Peter Sumer, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatela P/E v 3 ro¢nom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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1. # BlackRock Inc ULT-AGG 3,879,028 7.82] 248,034/ 03/31/20| 7
2. ® FMR LLC ULT-AGG 3,876,413 7.81 1,824,654 06/16/20|#7|
3. Axxion SA Multiple Portfoli..|MF-AGG 3,147,681 6.34 O 12/30/19|«7
4. ® Swedbank AB SWEDBANK 13F 3,069,011 6.18 588,783 03/31/20|#7
5. % NN Group NV 13G 1,996,337 4.02 -1,714,744| 12/31/19| 7|
6. # William Blair & Co LLC ULT-AGG 1,462,077 2.95| 1,437,627 03/31/20|#7|
2 Clal Insurance Enterprises .. |CLAL INSURANCE..|13F 1,396,238 2.81] -179,266( 03/31/20| 7|
8. #® Migdal Insurance & Financi.. [MIGDAL INSURA.. |13F 1,284,107 2.59 -58,673| 03/31/20|#7|
9. #® HAREL INS INV & FIN ULT-AGG 1,185,356 2.39 -56,136| 03/31/20|#7
10. = Psagot Investment House L.. |[PSAGOT INVEST.. [13F 1,061,347 2.14 -45,601] 03/31/20| |
11 ION Asset Management Ltd [ION ASSET MANA..[13F 1,058,604 2.13 -543,275| 03/31/20|7|
12. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 1,057,473 2:13 12,598 03/31/20|#7|
13. # Credit Agricole Group ULT-AGG 913,365 1.84 294,790 03/31/20| 7
14. Menora Mivtachim Holdings ..MENORA MIVTAC.. [13F 866,246 1.75] O| 03/31/20|#
15. # Dimensional Fund Advisors .. DIMENSIONAL F.. |13F 742,086 1.50 -97,864| 03/31/20|+7|
16. ® Van Eck Associates Corp IVAN ECK ASSOCI...|13F 737,224 1.49 4,373| 03/31/20|#|
17. = State Street Corp ULT-AGG 685,820 1.38 30,380 03/31/20|#
18. DE Shaw & Co LP D E SHAW & CO 13F Y. 668,886 1.35 661,667 03/31/20| =
19. Sella Gu% Form 4 661,213 1.33 Ol 06/03/19|#
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