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Profil:

Holdingova spolo¢nost’ Waste Management je $pickou v priemysle pevnych
odpadov v USA. Prostrednictvom dcérskych spolo¢nosti firma poskytuje
sluzby komunalnym, obchodnym, priemyselnym a rezidenénym zakaznikom
v celej Severnej Amerike. Ma pobocky v Arizone, Connecticute, Illinois a
Texase a v Indii. Takmer vsetky prijmy (95%) pochddzaju zo Spojenych
Statov. Odpadovy priemysel poskytuje sluzby zberu, prenosu, recyklacie a
zhodnocovania zdrojov a likvidacie odpadu. Medzi jej sidla patri viac ako
250 skladok, ktoré vlastni a prevadzkuje, viac ako 300 prenosnych stanic a
priblizne 100 zariadeni na reyklaciu materidlov. Zberatel'ské sluzby tvoria
viac ako 50% predaja spolocnosti.

Analyza:

Spolo¢nost’ Waste Management, Inc. ma trhovu kapitalizaciu viac ako 45,75
miliard americkych dolarov, ktora je v ramci priemyselného sektora nad
priemernou trhovou kapitalizaciou, ktorej hodnota je 12,70 miliard dolarov.
Hodnota P/E na trovni 24,83 sa nachadza pod priemerom odvetvia, ktory je
56,25. Do konca tohto roka sa oc¢akava narast P/E na uroveii 29,73. Rast
vynosov z nakladania s odpadmi bol v poslednych piatich rokoch pomaly,
pri¢om najvyssia Groveti rastu sa medzi rokmi 2014 a 2018 zvysila iba 0 6%.
Trzby sa v roku 2018 zvysili 0 3% na 14,9 miliard dolarov zo 14,5 miliard
dolarov v roku 2017. Mierny narast bol spdsobeny vys$§imi objemami,
zvySenym vynosom V oblasti zberu a zneskodfiovania a zvySenym objemom
sprostredkovania v oblasti recyklacie. Cisty zisk sa v roku 2018 znizil 0 1%
na 1,9 miliardy dolarov. ZlepSené prevadzkové vysledky Vv oblasti
obchodovania s pevnym odpadom boli vyvazené niz§imi prijmami v oblasti
recyklacie a miernym zvySenim zaplatenych dani z prijmu v porovnani s
rokom 2017. Stratégia rastu odpadového hospodarstva v oblasti rastu zahitia
ziskavanie, riadenych cien komodit a zvySovanie mnozstva recyklovatelnych
materialov, s ktorymi sa spolo¢nost’ kazdy rok zaobera, ¢o zase zvySuje jej
prijmy z predaja recyklovanych komodit. V roku 2019 oznamila svoj zdmer
ziskat’ supera Advanced Disposal Services Inc. za 4,9 miliardy dolarov.
Akvizicia umozni nakladaniu s odpadom rozsirit svoju pritomnost VO
vychodnej Casti USA, ¢o by prinieslo novych rezidenénych a komerénych
zakaznikov, ako aj hmotny majetok. Spolo¢nost’ sa tieZ snazi vstpit’ ha nové
trhy investovanim do ekologickych technologii. Spolo¢nost sa z
koronavirusovej krizy dostava pozitivnym tempom, nakolko dopyt po
odpadovych sluzbach stale narasta. Ciel'ova cena v 12-mesacnom horizonte
je na urovni 106,87. Analytici hodnotia tato akciu pozitivne, 9 analytikov
odporuca nakup akcie, 7 drzbu a len 1 analytik odportca jej predaj. Zisk na

akciu na ro¢nej baze od vzniku spolo¢nosti prekonal ocakavania analytikov 8-

krat a iba 3-krat odhady neprekonal.

Cena:

Cielova cena 118,74 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 24,00 a vrchnej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu (EPS) 4,26 modifikovaného 0 Standardnu
odchyT’ku pri vypoctoch 0,266. Nasa cielova cena je napriek modifikacii o
nieco vyssia ako cena, ktort spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 118,74 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 29.04.2020): 107,99 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: WM US Equity
Trh. kapitalizacia: 45,75 mld. $
Priemer. denny objem: 0,31 mlid. $
P/E: 24,83
Navratnost’ kapitalu: 25,60%
Zisk na akciu (kizavy): 470%
Dividenda: 2,18%
Medziro¢ny rast trzieb: 3,63%
Medziro¢ny rast zisku: -13,25%
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
WM _US $ C 107.99 -2.22 T e N107.99 / 108.00N 105 x 48

I @ 0n 04 Jun
WM US Equity

06/07/2015]=] -[06/05/2020]=] [Last Px Loc [ Mov Avgs .# [ Key Events
ipb [ 30 [ 1M [ 6M | ¥yTD -] _Table | 1 @ Chart Content

7 Last Price 107.99 RE R s
T Hish o0 02/18/20 12622

1,728,241 0 109.00N H 109.63D L 107.11Z Val 187.022M

verage
T lowonoe29/15 4635

Jun Dac | Mar. Jun Dec ar. Jun Sep Dec‘ Mar Jun Dec| i Mar Sep. Mar Sun
2015 2016 2017 2018 2019 2020

51 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 ¢330 7?7500 Germany <49 69 9204 1210 ong Kong 85:

4565 8900 Singapore 65 6212 1000 U.s. 1 212 318 2000 Copuright 2020 Bloomberga Fi

SN 638691 EEST GMT+3: 00 H438—6007—1 O5—Jun—2020 10:59:10
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BEst P/E 29.73 High 28.93 on 02/18/2020
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BEst EPS (Y) 3.63
BEst EPS (Y+1) 4.249
BEst EPS (Y+2)
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1. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 37,344,185 8.82] 982,179| 03/31/20|
2. # BlackRock Inc ULT-AGG 32,911,761 7.77| -592,168| 03/31/20
3. %= State Street Corp ULT-AGG 20,209,966 4.77| -103,593| 03/31/20
4. ® Gates William Henry ULT-AGG 18,633,672 4.40 O] 03/31/20
5. Cascade Investment LLC 13G 14,583,672 3.44| 100,000 12/31/19
6. #® Menhaden PLC/Fund Multiple Portfoli..MF-AGG 13,607,579, 3.21 13,588,829 02/29/20
7. W Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfoli..|13F 9,169,430 2.16 325,865 03/31/20
8. Geode Capital Management ..|GEODE CAPITAL ... |13F 5,711,264 1.35] -167,040( 03/31/20
9. # Wells Fargo & Co ULT-AGG 5,507,854 1.30] -524,212( 03/31/20
10. Bank of America Corp BANK OF AMERI... |13F 5,131,099, 1.21] 269,477 03/31/20|
11. # Parnassus Investments PARNASSUS INV.. |13F 5,127,140 1.21 -368,043| 03/31/20
12. ® Northern Trust Corp NORTHERN TRUS...[13F 4,983,973 1.18 12,701 03/31/20
13. % ClearBridge LLC ULT-AGG 4,796,110 1.13 -56,500| 03/31/20
14. # Norges Bank NORGES BANK 13F 4,736,487 1.12 216,771 12/31/19
15. ™ Nordea Bank Abp ULT-AGG 4,358,021 1.03 171,181 04/30/20
16. @ State of California ULT-AGG 4,331,308 1.02| 58,049 03/31/20
17. # Pictet Funds SA ULT-AGG 4,203,443 0.99 485,860 03/31/20
18. Advisor Group Holdings Inc |ADVISOR GROUP..|13F 3,698,789 0.87| 3,698,789 03/31/20|
19. ® Ameriprise Financial Inc ULT-AGG 3,642,673 0.86 —113 880| 03/31/20
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