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ADVANCED MICRO DEVICES Kupit’

Profil:

Advanced Micro Devices vyraba rad mikroprocesorov, ktoré napajaja Siroka
Skalu zariadeni, od pocitatov po priemyselné stroje. Spoloénost’ vyraba
mikroprocesory, ktoré napajaju pocitace, servery a herné konzoly a
zabudované procesory, ktoré riadia funkcie strojov pouzivanych v
priemyselnej kontrole a automatizacii, ako aj lekarskych zobrazovacich,
telekomunika¢nych a avionickych zariadeni. Okrem procesorov AMD vyraba
grafické Kkarty a systémy na Cipe. V poslednych rokoch sa spolo¢nost’
vyzbrojila novymi produktovymi radami: Radeon pre grafiku a Ryzen pre
vypoétov techniku, aby posilnila svoju poziciu vo¢i dlhoroénému
konkuren¢nému a vediacemu trhu Intelu. Priblizne 80% predaja AMD
pochadza od zahrani¢nych zakaznikov.

Analyza:

Spolo¢nost” AMD operuje na trhu s trhovou kapitalizaciou viac ako 61,99
miliard americkych dolar. Hodnota P/E na urovni 89,33, pri¢om sa o¢akava
jeho pokles koncom jula aktudlneho roka na hodnotu 51,44. Tento pokles
naznacuje zlacnenie danej akcie a stava sa tak atraktivnej$ou a zaujimavejsSou
pre investorov. V roku 2019 dosiahli trzby 6,73 miliard dolarov, o
predstavuje narast 0 4% od roku 2018. Trzbam spolo¢nosti AMD neuskodila
ani §iriaca sa pandémia COVID-19, nakolko posledny kvartal vykazala
narast 0 41% a taktieZ sa ocakava ich nérast 0 27 i v nasledujucom kvartali.
Zaujem 0 sluzby a produkty spolo¢nosti vidime na poslednych dvoch
kvartalnych narastoch ¢istého zisku, ktoré st 340% a 258% a maju rast podl'a
ocakavani aj nad’alej v nasledujucom kvartaly 0 112%. Zisk na akciu neotalal
za trzbami a Cistym ziskom a za posledné dva kvartaly vzrastol o 300% a
200% a ocakava sa jeho rast 0 60% za rok 2020. Aj ked’ je akcia relativne
draha, spolo¢nost’ ma velky potencial vzhladom na jej nadchadzajtice
produktové cykly a zameranie, ktoré pokracuje vV napredovani smerom k
skuto¢ne zrychlenej pocitacovej spolo¢nosti kazdym dal$im Stvrtrokom.
Celkova zadlzenost’ spolo¢nosti je 25,8%, ¢o znaéi nizku rizikovost
bankrotu spolo¢nosti. Rentabilita aktiv je na urovni 17,8% a rentabilita
vlastného kapitalu je 29,1%. Aktiva spolo¢nosti za posledny rok vzrastli o
32,3% a pocet zamestnancov vzrastol 0 2,7%, v com moédzeme vidiet
expanziu spoloénosti. Analytici hodnotia tato akciu pozitivne, konkrétne 18
analytikov odporaca nakup akcie, 19 drzbu a 4 predaj, pricom potencialna
12-mesacna navratnost’ je 65,2 %.

Cena:

Cielova cena 78,80 USD bola urfena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 138,24, a najvyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu ku koncu roka 2020 (EPS) 0,59 modifikovaného
0 Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,2. Nasa cielova cena je napriek
modifikacii 0 nieo vyssia ako cena, ktort spolo¢nosti udelili velké
investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 78,80 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 18.12.2019): 52,42 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: AMD US Equity
Trh. kapitalizacia: 61,40 mid. $
Priemer. denny objem: 3,31 mlid. $
P/E: 88,48
Navratnost’ kapitalu: 20,19%
Zisk na akciu (kizavy): 20,49 $
Dividenda: 0,64 %
Medziro¢ny rast trzieb: 3,95%
Medziro¢ny rast zisku: 1,19%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
30.7.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
59,27 $
2743 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

e SPX Indlex

AMD US Equity
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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|Holder Name Portfolio Name itﬁurce | Ig.lplt Position % Out Latest Chg File Dt i
1. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 112,023,973 9.56 3,896,788 03/31/20|#7|
2. & BlackRock Inc ULT-AGG 82,635,343 7.06| 3,778,717 03/31/20|«7|
3. ® FMR LLC 13G 58,575,491 5.00| O 12/31/19|#
4. ® Emirate of Abu Dhabi United... ULT-AGG 53,700,000 4.59, O 08/13/19|#7
5. W Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfoli...|13F 52,749,130 4.50| 24,248,159 03/31/20| 7|
6. %= T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 45,917,948 3.92 -244,354| 03/31/20|#
7. ® JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 45,550,158 3.89 -266,121| 03/31/20|«7
8. W State Street Corp ULT-AGG 45,357,547, 3.87 1,744,659 03/31/20|
9. = Wellington Management Gro.. WELLINGTON MA.. (13F 27,936,608 2.39 -3,592,695| 03/31/20| ¢
10. ® Geode Capital Management .. |GEODE CAPITAL .. [13F 19,489,112 1.66| 1,680,707 03/31/20|#7
11. = Artisan Partners Ltd ULT-AGG 17,498,782 1.49 -2,202,869| 03/31/20| 7
12. =8 Invesco Ltd ULT-AGG 14,110,394 1.20| -6,451,191| 03/31/20| .+
13. ® BANK OF NEW YORK MELLON ... ULT-AGG 13,623,012 1.16| 523,492| 05/29/20| 7|
14. ® Northern Trust Corp NORTHERN TRUS... |13F 12,270,732 1.05 581,422 03/31/20|«7
15. ® Teachers Insurance & Annui.. ULT-AGG 10,725,407 0.92] 689,702 03/31/20|##
16. ® Government Pension Invest.. [Multiple Portfoli.. MF-AGG 10,030,202 0.86 Of 03/31/19|#7
17. ® Norges Bank NORGES BANK 13F 8,881,294 0.76 -4,792,861| 12/31/19| 7
18. DE Shaw & Co LP D E SHAW & CO 13F Y. 7,134,568 0.61] 1,063,704 03/31/20\¢.
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