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Profil:

Berkshire Hathaway je holdingova spolo¢nost’, v ktorej Warren Buffett,
jeden z najbohat$ich muzov na svete, zardba peniaze a $iri svoje rizika.
Spolo¢nost’ investuje do rdznych priemyselnych odvetvi, od poistovnictva a
verejnych sluzieb po odevy a potraviny, od maloobchodnikov so stavebnym
materidlom a nabytkom po klenotnictva. Medzi jej hlavné dcérske
spolo¢nosti v oblasti poistovnictva patria GEICO, National Indemnity a
poist'ovaci gigant General Re. Medzi d’alsie vel'ké podiely spolo¢nosti patria
Marmon Group, McLane Company, MidAmerican Energy a Shaw Industries.
Buffett ma vyznamny podiel v Berkshire Hathaway, ktory vlastni vacSinu,
viac ako 50 firiem a vlastni podiely vo vsetkych spolo¢nostiach a v. mnoho
dalsich. Berkshire tiez vlastni investi¢né podiely v American Express (14,5
miliard dolarov), Apple (40,3 miliard dolarov), Bank of America (22,6
miliard dolarov), Coca-Cola (18,9 miliard dolarov) a Wells Fargo (20,7
miliard dolarov). Berkshire Hathaway so sidlom v Nebraske pdsobi prevazne
v USA, hoci poskytuje poistenie klientom v regiénoch Azie / Tichomoria a
zapadnej Eurdpy.

Analyza:

Zname investi¢né nastroje spolocnosti sa tesili vacsinou rasticim trendom v
oblasti vynosov a ziskov, ¢im sa zvyraznil talent investorov pri vybere
finan¢ne uspesnych spolo¢nosti z dlhodobého hladiska. Prijmy vzrastli zo
107 miliard dolarov v roku 2008 na viac ako 242 miliard dolarov v roku
2017, hoci zmeny uétovnych pravidiel viedli k poklesu v roku 2018.
Berkshire vykazal v roku 2018 ro¢ny Ccisty prijem 4,0 miliard dolarov.
Spolo¢nost’ pripisuje stratu novému vSeobecne akceptovanému Gétovnému
principu (GAPP), podl'a ktorého musi zaznamenavat’ straty bezhotovostnych
a kapitalovych vynosov. Akciové portfolio spoloénosti Berkshire bolo na
konci roku 2018 ohodnotené na takmer 173 miliard dolarov. Spolo¢nost’
vykazuje silny vykon v oblasti Zelezni¢nej dopravy a energetiky. Trzby rasta
aj z prenajmu dopravnych prostriedkov a nabytku. Berkshire Hathaway
vyhl'addva velké spolo¢nosti s konzistentnym ziskom, 'ahko pochopitelnymi
obchodnymi modelmi a rovnako zmyslajicim liderstvom. Akcie spoloénosti
sa nachddzaju na niz8ej trovni uz dlh§iu dobu najma preto, lebo portfolio
Warrena Buffetta sa skladalo aj z leteckych, energetickych alebo cyklickych
spolo¢nosti, ktoré utrpeli najvacsie poklesy poc¢as koronakrizy. Napriek tomu
sa v portfoliu Berkshire Hathaway nasli aj vitazi ako Apple, Amazon,
Biogen alebo Kroger, ktoré sa zotavili z recesie velmi rychlo a nad’alej
poskytuju pozitivny vyvoj a zhodnotenie investicie na trhu. Z dlhodobého
hladiska hodnotime akcie tejto spoloénosti ako pozitivne, nakolko ide o
spolo¢nost’ s vysokym potencidlom na prekonanie svojich doterajsich maxim.
Celkova zadlZenost’ spolocnosti je 25,7%, Co znaéi nizku rizikovost
bankrotu spolo¢nosti. Rentabilita aktiv je na tGrovni 1,3% a rentabilita
vlastného kapitalu je 2,7%. Aktiva spolo¢nosti za posledny rok vzrastli o
15,5% a pocet zamestnancov vzrastol 0 0,6%. Analytici hodnotia tato akciu
nasledovne, 2 odporugaju nakup akcie, 1 drzbu a ziadny analytik neodportca
predaj. Cielova cena v 12-mesa¢nom horizonte udana inesti¢nymi bankami
je 221,00 s potencialnou navratnostou 15,0% a potencidlnou 12-mesa¢nou
navratnostou -6,2%.

Cena:

Ciel'ova cena 229,81 USD bola uréena nasobkom vazeného 3-roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 24,29 a najvy$sej hodnoty o¢akavaného zisku
na akciu ku koncu roka 2020 (EPS) 10,169 modifikovaného 0 Standardnt
odchyTku pri vypoctoch 0,708. Nasa cielova cena je napriek modifikacii 0 nie¢o
vyssia ako cena, ktora spolocnosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 229,81 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 21.07.2020): 192,27 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: BRK/B US Equity
Trh. kapitalizacia: 464,68 mld. $
Priemer. denny objem: 1,30 mld. $
P/E: 19,34
Navratnost’ kapitalu: 2,70%
Zisk na akciu (kizavy): 397%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 45,19%
Medziro¢ny rast zisku: 1924,79%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

3.8.2020
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 231,61 %
52 tyzdiové minimum 159,50 $
250 SPXIndex === BRK/B US Equity

VYPRACOVAL
Peter Sumer, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Kupit’

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 18 najvacsich vlastnikov
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Historical ‘Matrix rship Summary Insider Transactions
Search Name |All Holders, Sorted by Size |~]| ?1) Save Search 22) Delete Search Refine Search
Text Search Holder Group [All Holders [~] O Investment Manager View
Further Details: Pershing Square Capital Management exits position
Color Legend Shrs Out 1,390.7M % Out 72.09 Float/Shrs Out 96.50 SI % Out 0.93
|Holder Name Portfolio Name S?lurce | Olﬂt Position % Out Latest Chg File Dt i
Al - AL -
1. % Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 145,868,130 10.49 3,928,110| 03/31/20|«"
2. BlackRock Inc ULT-AGG 109,856,843 7.90| -242,283| 03/31/20|#”
3. # State Street Corp ULT-AGG 76,456,433 5.50 -1,838,170| 03/31/20|s*
4. % Gates William Henry ULT-AGG 44,912,525 3.23 O] 03/31/20|z*
5. Geode Capital Management .. |GEODE CAPITAL ... |13F 27,690,440 1.99 450,864 03/31/20|«Z|
6. Advisor Group Holdings Inc |ADVISOR GROUP... [13F b 22,163,183 1.59 22,163,183| 03/31/20|=2
7. ® Northern Trust Corp NORTHERN TRUS... |13F 20,219,588, 1.45 -199,151] 03/31/20|«
8. ¥ BANK OF NEW YORK MELLON ... ULT-AGG 15,009,822 1.08 -211,608| 06/30/20|e*
9. & FMR LLC ULT-AGG 14,260,600 1.03 -6,292,804| 07/21/20|#
10. = Morgan Stanley ULT-AGG 11,338,347 0.82 756,218 03/31/20|=*
11 Bank of America Corp BANK OF AMERICA|13F b 4 11,026,746 0.79 200,232| 03/31/20|«
12. ® Government Pension Invest.. |Multiple Portfoli.. MF-AGG 10,679,167 0.77 Of 03/31/20|=#
13. #8 Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfoli..|13F 10,136,127 0.73 -1,909,278| 03/31/20|«?
14. Eagle Capital Management L.. [EAGLE CAPITAL .. |13F 10,097,997 0.73 -135,566( 03/31/20|«*
15. Norges Bank NORGES BANK 13E 9,931,879 0.71 -606,598| 12/31/19|=
16. " Teachers Insurance & Annui... ULT-AGG 9,628,185 0.69 127,900 03/31/20|«|
17. % AllianceBernstein LP ULT-AGG 9,304,849 0.67 -34,436| 03/31/20|#7|
18. 8 Charles Schwab Corp/The ULT-AGG 8,949,835 0.64 131,052 03/31/20|s<H
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