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Profil:

Spolo¢nost’ NVIDIA Corporation navrhuje, vyvija a predava trojrozmerné
(3D) grafické procesory a suvisiaci softvér. Spolo¢nost’” pontika produkty,
ktoré poskytuji interaktivnu 3D grafiku pre bezny trh persondlnych
pocitadov. Grafické spracovatel'ské jednotky (GPU) spolo¢nosti v Kalifornii
sa pouzivaju na generovanie obrazov pocitadovych hier na mnohych
pocitadoch a hernych konzolach na trhu s hrami. Navyse jej GPU dobre
fungujt v aplikciach pre autonémne vozidla a vzdelavanie v oblasti umelej
inteligencie. Znacky GPID NVIDIA su GeForce pre hry, Quadro pre
dizajnérov a digitalnych umelcov a Tesla a DGX pre vedcov a vyskumnikov.
V roku 2019 sa spolo¢nost’ NVIDIA dohodla na kape ¢ipu Mellanox za 6,9
miliard dolarov. Viac ako 70% predaja spolo¢nosti NVIDIA je uréenych pre
zédkaznikov V Azii. Zékaznici na Taiwane generuju takmer 30% prijmov
spolognosti NVIDIA, po ktorych nasledujt zakaznici v Cine s priblizne 25%
a dalsie krajiny Azie / Tichomoria priblizne 20%. Americky trh predstavuje
zhruba 15% nredaia snoloénosti NVIDTA.

Analyza:

Spolo¢nost’” NVIDIA operuje na trhu s trhovou kapitalizaciou viac ako
233,60 miliard americkych dolar. Hodnota P/E na trovni 70,45 sa nachadza
nad priemernou uroviiou v technologickom sektore, ktora je 40,86. Koncom
janudra roku 2021 sa o¢akava pokles P/E na 46,24. Tento pokles naznacuje
zlacnenie danej akcie a stava sa tak atraktivnejSou a zaujimavejSou pre
investorov. Za poslednych pét’ rokov vzrastol predaj spolo¢nosti 0 150% a
zisk sa zvysil o 555%, ¢o bolo spdsobené predajom ¢&ipov pre umelt
inteligenciu, datové centra a komplexnejSie herné aplikacie. V roku 2019
dosiahli trzby 11,7 miliard dolarov, ¢o predstavuje narast o 2 miliardy USD
od roku 2018. 52% narast predaja datovych centier, stimulovany produktmi
Tesla, GRID a DGX, viedol cestu pomocou 18% zlepSenia predaja
produktov GPU GeForce pre hry. Vyssi predaj v kombinécii so zmesou
produktov s vy$Sou marzou zvysil isty zisk na 4,1 miliardy dolarov v roku
2019 v porovnani S 3 miliardami dolarov v roku 2018. Pri dalsich
hospodarskych vsyledkoch spolo¢nosti NVIDIA, priblizne v polovici
augusta, analytici oc¢akavaju, ze Q2 EPS vysko¢i 0 57% na 1,95 dolarov,
pretoze trzby podla prieskumu Zacks Investment Research vzrasta 0 42% na
3,65 miliard dolarov. Aj ked’ je akcia relativne draha, spolo¢nost’ ma velky
potencial vzhladom na jej nadchadzajice produktové cykly a zameranie,
ktoré pokraCuje Vv napredovani smerom Kk skuto¢ne zrychlenej pocitacovej
spolo¢nosti kazdym d’al$im $tvrtrokom. Celkova zadlzenost’ spoloénosti je
49,37%, pricom sa nachadza na rovnakej urovni ako priemerna zadlzenost’ v
sektore. Rentabilita aktiv je na urovni 17,8% a rentabilita vlastného kapitalu
je 29,1%. Analytici hodnotia tito akciu pozitivne, konkrétne az 34
analytikov odportca nakup akcie, 6 drzbu a 3 predaj, priCom priemerna
cielova cena v 12-mesa¢nom horizonte je na urovni 385,26 USD s
navratnostou na urovni 1,4% a potencidlnou 12-mesacnou navratnostou
129,3%. Zisk na akciu na ro¢nej baze nesklamal o¢akavania analytikov ani
raz a prekonava jeho odhady od vzniku spolo¢nosti.

Cena:

Cielova cena 149,73 USD bola uréena nasobkom vazeného 3 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 45,12 a najvyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu ku koncu roka 2020 (EPS) 9,37 modifikovaného
0 Standardna odchylku pri vypoétoch 0,515. Nasa cielova cena je napriek
modifikacii 0 nieo vyssia ako cena, ktort spolo¢nosti udelili velké
investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 399,54 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 18.12.2019): 382,09 %
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: NVDA US Equity
Trh. kapitalizacia: 233,64 mld. $
Priemer. denny objem: 4,41 mld. $
P/E: 70,45
Navratnost’ kapitalu: 29,10%
Zisk na akciu (kizavy): 20,49 $
Dividenda: 0,64 $
Medziro¢ny rast trzieb: -6,81%
Medziro¢ny rast zisku: -32,48%
OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
16.8.2020
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 385,70 %
52 tyzdhové minimum 147,39 %
SPXIndex NVDA US Equity
VYPRACOVAL
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info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o0.c.p., a.S. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatela P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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Historical Ownership Summary Insider Transactions Debt
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Search Name

Text Search Holder Group [All Holders |~] O Investment Manager View
Color Legend Shrs Out 615.0M % Out 78.14 Float/Shrs Out 95.81 SI % Out 1.22
|Holder Name Portfolio Name Sﬁurce | c{ﬁt Position % Out Latest Chg File Dt
A - AL -
1. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 48,539,176 7.89 1,296,027 03/31/20| |
2. = FMR LLC 13G 44,789,216 7.28 O| 12/31/19|#7]
3. = BlackRock Inc ULT-AGG 42,753,245 6.95 2,439,025 03/31/20|#
4. W State Street Corp ULT-AGG 25,005,560 4.07 15,885 03/31/20|#7
B Huang Jensen Form 4 21,585,428 3.51 -5,309| 06/17/20| |
6. = T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 10,923,724 1.78 3,593,700, 03/31/20|#
7: Geode Capital Management .. |GEODE CAPITAL .. |13F 9,400,154 253 743,155 03/31/20|#7]
8. ® Jennison Associates LLC JENNISON ASSOC..|13F 8,756,756 1.42 505,125| 03/31/20|#|
9. ® Baillie Gifford & Co BAILLIE GIFFOR... |13F 7,459,432 121 -251,915( 03/31/20|
10. ® JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 7,138,917 1.16 523,515/ 03/31/20|#7]
11. 8 Northern Trust Corp NORTHERN TRUS... |[13F 6,952,113 b £ o 4 -13,842| 03/31/20| ¢
12. Bank of America Corp BANK OF AMERICA|13F N 6,321,639 1.03 -235,030| 03/31/20|#7
13. ® BANK OF NEW YORK MELLON ... ULT-AGG 6,212,411 1.01 899,521 05/29/20|#7]
14. #® Edgewood Management LLC/..[EDGEWOOD MANA...[13F 5,791,635 0.94 -1,050,315| 03/31/20| .«
15. # Teachers Insurance & Annui... ULT-AGG 5,783,829 0.94 363,715 06/30/20|#]
16. ¥ Norges Bank NORGES BANK 13F 5,685,136 0.92] 162,807 12/31/19|#7]
17. ® Loomis Sayles & Co LP LOOMIS SAYLES .. |[13F 5,504,739 0.90 -323,076| 03/31/20| 7
18. 8 Janus Henderson Group PLC |JANUS HENDERS... [13F 5,043,345 0.82 441,918 03/31/20|
19. ¥ Government Pension Invest.. |Multiple Portfoli.. MF-AGG 4,998,870 0.81 O| 03/31/19|#*
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