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FORTINET INC Kupit’

Profil:

Fortinet poskytuje zabezpeCenie pocitatov a sieti prostrednictvom
hardvérovych a softvérovych produktov. Spolo¢nost’ vyraba sietové
bezpecénostné zariadenia (predavané pod liniou FortiGate) a softvér, ktory
integruje antivirusové programy, branu firewall, filtrovanie obsahu, systémy
prevencie pred prienikom (IPS) a funkcie proti spamu na ochranu pred
pocitadovymi virusmi, ¢ervami a nevhodnym webovym obsahom. Sluzby
predplatného FortiGuard pontkaju nepretrzité aktualizacie vSetkych novych
hrozieb, ¢im poskytuju ochranu siete v redlnom case. Fortinet tieZ vyraba
vlastné $pecializované bezpecnostné pocitatové procesory. Spolocnost’ tiez
pontika doplnkové produkty, ktoré zahffiaju jej bezpe¢nostny manaZment
FortiManager a systémy analyzy udalosti FortiAnalyzer.Styri oblasti
podnikania spolo¢nosti Fortinet st Network Security, ktoré predavaji rad
zariadeni FortiGate pre sietové zabezpelenie; platforma Fortinet Security
Fabric, ktora chrani sietové jadro, koncové body, aplikacie, datové centra a
cloudové prostredia; Cloud Security, ktord pomaha zakaznikom bezpeéne sa
pripojit’ k cloudovym prostrediam; a internetovy trh operacnych technologii.
Analyza:

V ramci svojho predmetu podnikania je Fortinet jednou z najvyznamnejsich
spolo¢nosti. Co sa hodnoty tyka, je spolo¢nost’ s jej trhovou kapitalizaciou
20,5 mld. dolarov siedma najvd¢Sia spolo¢nost’ v ramci svojho sektora.
Hodnota P/E je na urovni 52,62, pri¢om sa oc¢akava pokles do konca roka na
hodnotu 41,77, ¢o urobi akciu atraktivnejSou pre investorou. Spolo¢nost’
Fortinet je zaujimava predovSetkym nizkym vplyvom pandémie COVID-19
na jej ocakavané hospodarske vysledky a rychlo sa rozvvijajicim IT trhom,
ktoré si vyzaduje aj kybernetické zabezpeCenie, ktoré spolo¢nost’ pontka.
.Trzby spolo¢nosti konstantne rasti dvojcifernym ¢islom odkedy zacala byt
verejne obchodovanou spolo¢nost'ou. | po¢as hospodarskej krizy COVID-19
otakéva rast trzieb na konci roka 2020 o 17%. Cisty zisk zaznamenava tak
isto kazdoro¢ny rast, v tomto roku by malo ist 0 19% rast. Rentabilita
vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 49,3% oproti priemeru v sektore,
ktory je na trovni -23,65%. Ukazovatel’ P/B je vSak najvyssi v sektore: 37,60
oproti priemeru 20,44. Celkovy dlh je v pomere k celkovym aktivam
spolo¢nosti na vyrazne nizSej az nulovej trovni 1,3%% oproti sektoru
29,42%. Pocet zamestnancov vrastol za posledny rok o 21,2%, ¢o naznacuje
rast spolo¢nosti. Ukazovatel P/CF je na urovni 21,20 oproti priemeru
odvetvia 121,22, ¢o naznaluje, ze spolo¢nost’ je oproti sektoru lacnejsia.
Aktiva spolo¢nosti za posledny rok rastol 0 26,2%. Spolo¢nost’ od svojho
vzniku kazdoro¢ne prekonava oc¢akavania analytikov u svojich zisku na akciu
a trzbach a len raz sklamala o¢akavania analytikov pri svojom vykazovanom
Cistom zisku, avSak len 0 0,68%. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-
mesa¢nom horizonte na urovni 136,87 dolarov, ¢o predstavuje 8,2% rozdiel
oproti dne$nym cenam.

Cena:

Ciel'ova cena 160,37 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 70,41 a najvy$sej hodnoty o¢akavaného zisku
na akciu ku koncu roka 2020 (EPS) 3,03 modifikovaného 0 $tandardna odchyl’ku
pri vypoctoch 0,053. Nasa cielova cena je napriek modifikacii 0 nieco vyssia ako
cena, ktoru spolo¢nosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v USD: 209,61 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 11.08.2020): 126,59 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: FTNT US Equity
Trh. kapitalizacia: 20,61 mid. $
Priemer. denny objem: 0,23 mld. $
P/E: 19,34
Navratnost’ kapitalu: 49,35%
Zisk na akciu (kizavy): 397%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 19,71%
Medziro¢ny rast zisku: -1,72%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
30.10.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
151,95 $
70,20 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

s SPX INdl@X e FTNT US Equity

VYPRACOVAL
Erik Kasuba, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Summary Insider Transactions
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Text Search Holder Group [All Holders ~| (O Investment Manager View
Further Details: Pershing Square Capital Management exits position

Color Legend Shrs Out 1,390.7M % Out 72.09 Float/Shrs Out 96.50

SI % Out 0.93

|Holder Name Portfolio Name  Source | Opt Position % Out Latest Chg File Dt i
Al - AU -

1. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 145,868,130, 10.49 3,928,110 03/31/20|#7
2. # BlackRock Inc ULT-AGG 109,856,843 7.90 -242,283| 03/31/20|«*
3. # State Street Corp ULT-AGG 76,456,433 5.50 -1,838,170| 03/31/20|z2
4. ® Gates William Henry ULT-AGG 44,912,525 3.23 O 03/31/20|«7|
5= Geode Capital Management ... |GEODE CAPITAL .. |13F 27,690,440 1.99 450,864{ 03/31/20|e*
6. Advisor Group Holdings Inc |ADVISOR GROUP... |13F Y 22,163,183, 1.59 22,163,183 03/31/20|#®
7. ® Northern Trust Corp NORTHERN TRUS...|13F 20,219,588 1.45| -199,151| 03/31/20|s<
8.  BANK OF NEW YORK MELLON ... ULT-AGG 15,009,822 1.08| -211,608[ 06/30/20|(##
9. % FMR LLC ULT-AGG 14,260,600 1.03 -6,292,804| 07/21/20|22
10. ® Morgan Stanley ULT-AGG 11,338,347 0.82] 756,218 03/31/20|#*
11. Bank of America Corp BANK OF AMERICA|13F Y 11,026,746 0.79 200,232 03/31/20|£Z
12. ® Government Pension Invest.. [Multiple Portfoli.. MF-AGG 10,679,167 0.77| O| 03/31/20|=
13. 8 Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfoli..|13F 10,136,127 0.73 -1,909,278| 03/31/20|#<
14. Eagle Capital Management L...[EAGLE CAPITAL .. |13F 10,097,997 0.73 -135,566( 03/31/20|i#*
15. Norges Bank NORGES BANK 13F 9,931,879 0.71] -606,598( 12/31/19|#®
16. #® Teachers Insurance & Annui... ULT-AGG 9,628,185 0.69 127,900 03/31/20|«2
17. ® AllianceBernstein LP ULT-AGG 9,304,849 0.67| -34,436( 03/31/20|«*
18. Charles Schwab Corp/The ULT-AGG 8,949,835 0.64| 131,052 03/31/20|+H
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