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ETSY INC Kupit’

Profil:

Spolo¢nost’ Etsy, Inc. poskytuje sluzby elektronického obchodu. Spolo¢nost’
pontika ruéné a zastarané predmety, umenie a spotrebny material, ako aj
bezné predmety, ako st odevy, domace potreby, papierové vyrobky, sviecky,
tasky a kabelky, hudba a vyrobky z dreva. Etsy sluzi zakaznikom po celych
Spojenych $tatoch. Prijmy pochadzaju z poplatkov za zaradenie a proviziu z
predaja, ktoré firma udtuje predajcom. Etsy tiez vytvara vlastné webové
stranky a ponuka sluzbu spracovania platieb. Okrem toho si zakaznici mozu
kupit’ prepravné $titky a kapit’ priestor v oblasti odpora¢anych poloziek na
webe. Sest’ hlavnych geografickych trhov spoloénosti zahfita USA, Velka
Britiniu, Kanadu, Australiu, Nemecko a Franctzsko. V&c§ina prijmov
pochadza z USA. Obchodny segment Etsy Marketplace predstavuje takmer
75% vynosov, zatial' ¢o jeho segment sluzieb predstavuje asi 25%. Okrem
nakupovania na Etsy.com mo6zu zékaznici tieZ pouzivat’ aplikaciu Etsy. Viac
ako polovica hrubého predaja tovaru spoloénosti pochadza z nakupov
uskutoénenych na mobilnych zariadeniach.

Analyza:

V ramci svojho predmetu podnikania je Etsy Inc. piatou najvdacSou
spolognostou v ramci svojho podnikania. Co sa hodnoty tyka, je spolocnost’
s jej trhovou kapitalizaciou 14,29 mld. dolarov. Hodnota P/E je na urovni
97,98, pricom sa ocakava pokles do konca roka na hodnotu 53,01, ¢o urobi
akciu atraktivnejSou pre investorou. Spolo¢nost’ Etsy je zaujimava
predovietkym nizkym vplyvom pandémie COVID-19 na jej ocakavané
hospodarske vysledky, nakol’ko spolo¢nost’ za posledny kvartal vykazala rast
trzieb 0 137% a rast Cistého zisku 0 280%. Trzby spolo¢nosti konStantne
rastu dvojcifernym Cislom odkedy =zacala byt verejne obchodovanou
spolo¢nostou. | pocas hospodarskej krizy COVID-19 ocakava rast trzieb na
konci roka 2020 o 83%. Cisty zisk zaznamenava tak isto kazdoroény rast’, a
ocakava sa rast ¢istého zisku v roku 2020 o 129%. Aktiva spolo¢nosti za za
posledny rok vzrastli 0 71% a pocet zamestnancov za posledny rok vzrastol 0
41,9% m o znadi vyraznu expanziu spolo¢nosti na trhu. Rentabilita
vlastného kapitalu predstavuje 32,23%, pricom priemerna uroven ROE v
sektore je len 15,58%. Spolo¢nost’ za posledny kvartal prekonala o¢akavania
trhu pri zverejitovani kvartalnych vysledkov v trzbach 0 74,29% a v ¢istom
zisku 0 88,80%. Cisty zisk spolo¢nost’ v pat’ roénom horizonte vzrastol o
44,32%. Silny tlak na prepravu zdarma a vylepSeny reklamny produkt by
mohol zdvojnésobit’ trzby spolo¢nosti Etsy na takmer 2 miliardy dolarov do
roku 2023. Zvysena dostupnost’ bezplatnej prepravy pomdze prilakat’ novych
kupujucich na platformu a zvysit' frekvenciu objednavok bez rozsirenia
marze spolo¢nosti. Analytici spolo¢nosti hodnotia akciu spoloénosti
nasledovne : 16 analytikov je za nakup, 0 za drzbu a len 1 za predaj.
Potencionalny navrat na 12 mesa¢nt priemernu cielovu cenu od aktualnej
ceny predstavuje 27,8% a potencionalna navratnost akcie je 97,1%.

Cena:

Ciel'ova cena 164,89 USD bola urena nasobkom vazeného 5-roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 80,75 a najvy$sej hodnoty o¢akavaného zisku
na akciu ku koncu roka 2020 (EPS) 2,27 modifikovaného 0 $tandardna odchyl’ku
pri vypoctoch 0,228. Nasa ciel'ova cena je napriek modifikéacii 0 nieco vyssia ako
cena, ktoru spolo¢nosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v USD: 164,89 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 22.09.2020): 119,35 %
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: ETSY US Equity
Trh. kapitalizacia: 14,05 mld. $
Priemer. denny objem: 0,48 mid. $
P/E: 19,34
Navratnost’ kapitalu: 32,08%
Zisk na akciu (kizavy): 397%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 35,56%
Medziro¢ny rast zisku: 23,75%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
30.10.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
141,41 $
29,95 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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VYPRACOVAL
Erik Kasuba, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 18 najvacsich vlastnikov
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Color Legend Shrs Out 119.3M % Out 99.94 Float/Shrs Out 99.27 SI % Out 5.44
|Holder Name Portfolio Name i«ﬁurce | ﬁ&ﬁt Position % Out Latest Chg File Dt

1. ® BlackRock Inc ULT-AGG 11,251,947| 9.43 539,815 06/30/20|#7
2. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 11,125,455 9.32 -390,536| 06/30/20| |
3. ® Wellington Management Gro... WELLINGTON MA... |13F 5,418,448 4.54 -2,585,329| 06/30/20| 7
4. Renaissance Technologies L... RENAISSANCE TE..|13F 4,461,161 3.74 -1,220,166| 06/30/20| ¢
5. ® Two Sigma Investments LP ULT-AGG 4,208,500 3.53 2,344,184 06/30/20|#|
6. ® FMR LLC ULT-AGG 3,632,988 3.04 -1,342,737| 09/22/20| ]
7. ® Janus Henderson Group PLC |JANUS HENDERS.. |13F 3,537,514 2.96 -821,229| 06/30/20| ¢
8. % FIL Ltd ULT-AGG 3,267,362 2.74 -1,643,019| 07/31/20|
9. # State Street Corp ULT-AGG 2,873,685 2.41 -47,843| 06/30/20| 7
10. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 2,726,009 2.28 1,132,084 06/30/20| 7
11. ® American Century Cos Inc IAMERICAN CENT... |13F 2,465,142 2.07| 104,898 06/30/20| ¢«
12. @ William Blair & Co LLC ULT-AGG 2,257,581 1.89 -1,004,729[ 06/30/20|¢7
13, DE Shaw & Co LP D E SHAW & CO L2 Vi 2,057,128 1.72) 505,445 06/30/20| 7
14. %8 First Trust Advisors LP ULT-AGG 2,016,915 1.69 -479,673| 09/22/20| ¢
15. # Brown Advisory Inc ULT-AGG 1,896,218 1.59 -246,794| 06/30/20|#7]
16. ® BANK OF NEW YORK MELLON ... ULT-AGG 1,726,471 1.45 50,210 06/30/20|#|
17. & AllianceBernstein LP ULT-AGG 1,657,898 1.39 -1,005,864| 06/30/20| ¢
18. ® Swedbank AB SWEDBANK 13F 1,503,300 1.26 1,503,300 06/30/20| &
19. ® Geode Capital Management ... |GEODE CAPITAL .. |13F 1,489,149 1.25 89,909| 06/30/20|
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