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WALMART INC Kupit’

Profil:

Spolo¢nost’ Walmart Inc. prevadzkuje diskontné obchody, supermarkety a
susedské trhy. Je svetovym velkoobchodnym predajcom &islo jedna, ako aj
najvicsou svetovou spolo¢nost'ou podla trzieb a najvacsim zamestnavatelom
s 2,2 miliénmi spolupracovnikov. Spolo¢nost Walmart predava potraviny a
zmieSany tovar a prevadzkuje asi 5 400 obchodov v USA, vratane asi 4 800
obchodov Walmart a 600 skladovych klubov iba pre ¢lenov Sam's Club. Ma
pobocky v Kanade, Mexiku, Azii, Afrike, Eurdpe a Latinskej Amerike.
Kazdy tyzden navstivi obchody a webové stranky spoloénosti Walmart asi
265 miliénov zakaznikov. USA predstavuje viac ako 75% predaja Walmart.
Z priblizne 11 500 obchodov sa viac ako polovica nachddza mimo USA.
Mexiko s viac ako 2 400 poboc¢kami predstavuje viac ako 40% celkovych
medzinarodnych jednotiek.

Analyza:

Spolo¢nost’” Walmart Inc. ma trhova kapitalizaciu viac ako 400 miliard
americkych doléarov, ktora je v ramci svojho sektora nad priemernou trhovou
kapitalizaciou, ktorej hodnota je 89,58 miliard dolarov. Hodnota P/E na
urovni 27,28 sa nachadza pod priemerom odvetvia, ktory je 31,26. Do konca
tohto roka sa ocakava pokles P/E na troven 26,57, ¢im sa stane akcie
atraktivnejSia pre investorov. Za poslednych pat' rokov sa celkové trzby
spolo¢nosti Walmart neustale zvySovali. Zisk za rovnaké obdobie vsak
kolisal. Celkové trzby spolo¢nosti Walmart, ktoré zahfiaju Cisty predaj a iné
prijmy, sa zvysili 0 9,6 miliard dolarov alebo 2% vo fiskalnom roku 2020.
Walmart vykazal za fiskalny rok 2020 konsolidovany ¢&isty zisk 14,9 miliard
dolarov, ¢o vo fiskalnom roku 2020 predstavuje narast 0 8,2 miliard dolarov.
Analytici ogakavaju, ze v roku 2021 vzrasti trzby medziroéne 0 5% na
550,02 miliard dolarov. Predpoklada sa, ze zisk na akciu sa zvysi medzirone
0 8% na 5,32 miliard USD. Odhaduje sa, Ze Cisty zisk spolo¢nosti za rok
2021 sa medziroéne zvysi 0 7% na 15,21 miliard USD. Rentabilita aktiv je
7,6% a rentabilita vlastného kapitalu je 24,6%. Priemerna rentabilita aktiv v
sektore tejto spoloc¢nosti je 7,63% a priemer rentability vlastného kapitalu je
22,32%. Zisk na akciu sklamal ocakavania analytikov od uvedenia
spolo¢nosti na trh (2010) len dvakrat. Stratégia Walmartu je ulah¢it’ kazdy
defi zaneprazdnenym rodinam, pracovat’ disciplinovane, vyostrovat’ ich
kultaru a stat’ sa digitdlnymi v oblasti podnikania. Cielova cena v 12-
mesa¢nom horizonte je na trovni 145,93 s potencialnoiu navratnost'ou na
arovni 3,0% od aktualnej ceny. Potencidlna 12-mesa¢na ndvratnost’ je na
arovni 24,0%. Analytici hodnotia tito akciu pozitivne, 26 analytikov
odporuca nakup akcie, 11 drzbu a iba 1 analytik odporuca jej predaj.

Cena:

Cielova cena 174,72 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny na akciu (P/E) 27,27 a najvyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu ku koncu roka 2021 (EPS) 6,440
modifikovaného 0 Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,033. Nasa cielova
cena je napriek modifikacii 0 nieco vysS§ia ako cena, ktor spolo¢nosti udelili
velké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 174,72 $
Horizont: Kratkodoby
Cena (k 08.09.2020): 138,45 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: WMT US Equity
Trh. kapitalizacia: 401,34 mld. $
Priemer. denny objem: 1,32 mld. $
P/E: 27,28
Navratnost’ kapitalu: 24,57%
Zisk na akciu (kizavy): 7,19 %
Dividenda: 211%
Medziro¢ny rast trzieb: 1,86%
Medziro¢ny rast zisku: 123,10%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

17.11.2020
VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 151,33 %
52 tyzdnové minimum 102,00 $
s SPX IndeX WMT US Equity
VYPRACOVAL

Peter Sumer, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 ro€nom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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WALMART INC CUSIP 93114210
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Text Search Holder Group [All Holders [~] O Investment Manager View
Color Legend Shrs Out 2,833.8M % Out 81.88 Float/Shrs Out 49.11 SI % Out 0.50
|Holder Name Portfolio Name Is\ﬁurce | /glﬁt Position % Out Latest Chg File Dt
Walton Enterprises LLC Form 4 1,000,891,131| 35.32 O| 06/04/20|#2|
= WALTON FAMILY HOLDINGS T.. Form 4 419,155,600 14.79| O] 06/04/20|#|
. # Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 135,308,543 4.77 -2,325,717| 06/30/20|#=|
® BlackRock Inc ULT-AGG 88,427,054 3.12| -1,769,389| 06/30/20| |
= State Street Corp ULT-AGG 69,761,343 2.46 -1,141,047| 06/30/20| |
Geode Capital Management .. |GEODE CAPITAL .. |13F 21,322,670 0.75 135,933 06/30/20|#7
= FMR LLC ULT-AGG 21,173,219 0.75 -4,791,150| 09/08/20| 7|
5 Bank of America Corp BANK OF AMERICA|13F b £ 21,162,626 0.75] 195,413 06/30/20| 7|
= Northern Trust Corp NORTHERN TRUS...|13F 16,749,038 0.59 302,843 06/30/20|¢|
. # State Farm Mutual Automobi..|STATE FARM MUT...[13F 14,698,850 0.52] O/ 06/30/20|#7|
. #® Government Pension Invest.. |Multiple Portfoli.. MF-AGG 12,252,785 0.43] O 03/31/20| e«
. # Wells Fargo & Co ULT-AGG 12,113,199 0.43] 429,463| 06/30/20|#7
# BANK OF NEW YORK MELLON ... ULT-AGG 11,718,609, 0.41] 1,463| 06/30/20| 7
= Gates William Henry ULT-AGG 11,603,000 0.41 0| 06/30/20| |
= Fisher Asset Management LLC|FISHER ASSET M.. |13F 11,043,157 0.39 295,585 06/30/20| |
. # Morgan Stanley ULT-AGG 10,245,859 0.36 -742,072| 06/30/20| 7|
. # UBS AG ULT-AGG 10,134,779 0.36 -484,018( 07/31/20| 7|
# Legal & General Group PLC LEGAL & GENERA... [13F 10,076,475 0.36 738,724{ 06/30/20|#=|
19. Charles Schwab Cor%/The ULT-AGG 9,981,149 0.35] -451,178| 06/30/20|#]
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