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Profil:

Spolo¢nost’ Centene Corporation poskytuje riesenia zdravotnej starostlivosti
jednotlivcom vo vsetkych Statoch USA a na medzinarodnej trovni. Medzi
$pecializované sluzby spolo¢nosti Centene patria zdravotné plany,
dodrziavanie stGladu s liebou a triedenie sestier. Spolo¢nost’ Centene
poskytuje zdravotné poistenie viac ako 15 miliénom ¢lenov vo viac ako 45
Statoch USA a na asi 5 medzinarodnych trhoch. Kalifornia, New York a
Texas st jej najvacsimi trhmi. Centene je popredny poskytovatel’ riadenej
starostlivosti Medicaid, ktora slaZi rodindm s nizkym prijmom a zdravotne
postihnutym P'ud’om prostrednictvom §tatnych planov - Programu detského
zdravotného poistenia (CHIP), Dlhodobych sluzieb a podpory (LTSS) a
dalsich programov. Spolo¢nost’ Centene ponuka aj poistovacie plany pre
oblast’ Medicare, vojenské a komeréné poistenie. Poskytuje $pecialne sluzby
v oblastiach, ako st zrakové a zubné vyhody, wellness, zdravie domacnosti a
sprava lekarenskych vyhod. Spolo¢nost’ Centene pdsobi v dvoch primarnych
segmentoch: Managed Care a Specialty Services. Spolo¢nost” sidli v meste
Saint Louis v USA a zamestnava 71 800 zamestnancov.

Analyza:

Trhova kapitalizacia spolo¢nosti Centene Corp. je na Grovni 38,2 mid.
dolarov, priGom priemerna sektorova trhova kapitalizacia je 70,19 mid.
dolarov. P/E spolo¢nosti je 13,82, priemer v sektore je 24,39 a priemerné P/E
spolo¢nosti v 5-roénom horizonte je 18,68 ¢o znamend, Ze spoloCnost’ je
relativne lacna. P/E ma do konca toho roka klesnut’ na troven 13,53, ¢o
spravi akciu lacne$jSou a eSte zaujimavejSou pre investorov. Spolo¢nost’
dividendy nevyplaca. Po finan¢nej stranke sa Centene dari. Trzby dosahujt
stabilny a dlhodoby rast, pric¢om za poslednych 5 rokov rastli priemerne 36
% tempom. Tento rok sa ocakava rast 0 47 %, v roku 2021 0 4 %. Zisk na
akciu je na tom podobne, v roku 2019 vzrastol 0 25 %, tento rok sa ocakava
10 % rast a v roku 2021 o 18 %. Cisty zisk by mal tento rok vzrast
medziroéne 0 52 % a v roku 2021 o 20 %. Hospodarske vysledky pravidelne
prekonavaji ocakavania analytikov - trzby ich za poslednych 10 rokov
prekonali na kvartalnej baze 0 2,6 % a &isty zisk o0 2,48 %. P/S ratio je na
urovni 0,35 oproti sektoru 1,22. P/B ratio = 1,53 oproti sektoru 3,01, PEG
ratio = 1,03. To znamena, Ze akcia je voci sektoru a ocakavanému rastu
relativne lacna a podhodnotena. Navratnost’ aktiv je na trovni 3,03%, mierne
pod uroviiou sektora 5,94 %. Navratnost' kapitalu dosahuje tiez slabSiu
aroveii 8,36 % oproti sektoru 17,86 %. Co sa tyka zad{Zenosti, Quick ratio =
1,13 a Current ratio = 1,22, ¢o s vel'mi dobré troviie. Pomer celkového dlhu
voci celkovym aktivam 26,11 % je na Grovni priemeru sektore a dosahuje
vel'mi dobru troven. Short interest ratio ma hodnotu 2,12, ¢o znamena, ze
investori spolo¢nosti Vveria. Cielové ceny analytikov v 12-mesa¢nom
horizonte su 0 26,1 % vysSie ako aktualna cena akcie. Ocakavania Centene
na rok 2020 sa javia ako konzervativne. Z dlhodobého hladiska by recesia
spOsobend pandémiou a shvisiaci narast nezamestnanosti mohli byt
prospesné pre rast.

Cena:

Ciel'ova cena 102,18 USD bola uréena nasobkom 5-ro¢ného priemeru pomeru
ceny a zisku na akciu (P/E) 18,68 a priemernej hodnoty ocakavaného zisku na
akciu v roku 2021 (EPS) 5,732 modifikovaného o Standardnti odchyl’ku pri
vypoctoch 0,262. Nasa ciel'ova cena je napriek modifikacii o nieco vyssia ako
cena, ktora spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 102,18 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 20.10.2020): 65,56 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: CNC US Equity
Trh. kapitalizacia: 38,19 mid. $
Priemer. denny objem: 0,20 mid. $
P/E: 13,82
Navratnost’ kapitalu: 8,36%
Zisk na akciu (kizavy): 18,92 $
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 24,16%
Medziro¢ny rast zisku: 46,78%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
27.10.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
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43,96 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

80 SPX Index

CNC US Equity

VYPRACOVAL
Bc. Mario Jicinsky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Text Search Holder Group |[All Holders ~| (J Investment Manager View
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|Holder Name Portfolio Name S«l:lurce | ?ft Position % Out Latest Chgl File Dt
Al - |Al] -
1. #® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 63,994,823| 11.04 19,627,935 06/30/20| 7|
2. ® Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfoli...|13F 59,444 695 10.26 5,862,305 06/30/20|#
3. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 47,751,073 8.24 8,966,036/ 06/30/20|
4. # BlackRock Inc ULT-AGG 40,498,396 6.99 -3,855,743| 06/30/20| 7|
5. % FMR LLC 13G 25,495,562 4.40 O 12/31/19|#7
6. ¥ State Street Corp ULT-AGG 25,300,962 4.37 842,820| 06/30/20|#=|
7. ® Wellington Management Gro.. WELLINGTON MA.. |13F 18,548,462 3.20| -380,759| 06/30/20| 7|
8. Viking Global Investors LP VIKING GLOBAL .. |13F 16,106,578 2.78| -123,974| 06/30/20|#]
9. Geode Capital Management .. GEODE CAPITAL ... |13F 8,216,920 1.42 -970,516| 06/30/20|##
10. Neidorff Michael F Form 4 7,383,502 1.27 -17,500| 03/04/20|#|
11. % Farallon Capital Managemen... ULT-AGG 7,000,000 1.2 -250,000| 06/30/20|#|
12. = Invesco Ltd ULT-AGG 6,875,829, 1.19| 32,076| 06/30/20|#7
13. #® Janus Henderson Group PLC |JANUS HENDERS... |13F 6,405,168 1.11 -126,868| 06/30/20|#7
14. ® Northern Trust Corp NORTHERN TRUS... |13F 6,371,344 1.10| -37,875| 06/30/20| |
15. = BANK OF NEW YORK MELLON ... ULT-AGG 6,367,230 1.10| 1,000,627| 10/05/20|#|
16. ® Government Pension Invest.. |Multiple Portfoli..MF-AGG 4,996,383 0.86 O] 03/31/20|#7|
17. ® Ameriprise Financial Inc ULT-AGG 4,550,173 0.79) 200,200/ 06/30/20|.#7|
18. % Boston Partners Global Inv.. |BOSTON PARTNE.. |13F 4,406,339 0.76 -264,621| 06/30/20| 7
19. ® UBS AG ULT-AGG 4,347,775 0.75] -128,949| 06/30/20|#
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