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Profil:

Humana Inc. je zdravotnicka spolo¢nost’ s lekarskymi ¢lenmi so sidlom v
Spojenych §tatoch a Portoriku. Spolo¢nost’ pontika koordinovanu zdravotna
starostlivost  prostrednictvom  organizacii na zdravia,
preferovanych organizacii poskytovatelov, planov miesta poskytovania
sluzieb a produktov administrativnych sluzieb. Humana ponuka svoje
produkty skupindim zamestnavatelov, planom sponzorovanym vladou a
jednotlivcom. Humana navySe ponika komeréné zdravotné plany a
$pecializované (zivotné, zubné a zrakové) pokrytie, poskytuje tiez svojim
¢lenom pristup prostrednictvom svojich sieti poskytovatelov zdravotnej
starostlivosti, ako st centrd ambulantnej chirurgie, poskytovatelia priméarnej
starostlivosti, Specializovani lekari, zubni lekari a poskytovatelia
doplnkovych sluZieb zdravotnej starostlivosti. Celkovo pokryva viac ako 20
milionov ¢lenov v USA. Spolo¢nost Humana rozsirila geograficky dosah
svojich planov Medicare a v stcasnosti ma v kazdom $tate USA k dispozicii
najmenej jeden produkt Medicare. Jeho najvécsie trhy sa nachadzaji v
juznych a stredozapadnych USA vratane Floridy, Texasu a Kentucky.

udrZiavanie

Analyza:

Trhova kapitalizacia spolo¢nosti Humana, Inc. je viac ako 55 mld. dolarov,
pri¢om priemerna sektorova trhova kapitalizacia je 69,42 mld. dolarov. P/E
spolo¢nosti je 17,68 a priemerna P/E v sektore je 24,28. Agresivne a
kreativne stratégie expanzie spolo¢nosti Humana viedli za poslednych pét
rokov Kk pozitivnemu finan¢nému rastu s miernym poklesom vynosov v roku
2017. Celkovo v rokoch 2015 az 2019 doslo K nérastu vynosov spolo¢nosti 0
20%. V roku 2019 sa trzby zvysili 0 16% na 64,9 miliard dolarov
predovsetkym z dovodu vysSieho poistného v segmente maloobchodu,
sposobeného vys$8imi vynosmi z poistného z ich podnikania Medicare
Advantage v dosledku rastu &lenstva. Cisty prijem vzrastol v roku 2019 o
61% na 2,7 miliard dolarov. Tento narast bol ovplyvneny predovietkym
segmentom podnikania a zdravotnickych sluzieb Medicare Advantage, ako aj
predtym implementovanou produkciou. V druhom S$tvrtroku 2020
spolo¢nost’ vyplatila 76,4% z poistného, ktoré vybrala na lekarske naklady
pacientov, ¢o je vyrazny pokles z 84,4%, ktoré zaplatila v prvom Stvrtroku
2020. To nie je vsetko, spolo¢nost’ dosiahla tieto vysledky napriek tomu, ze
upustila od spolo¢ného zdielania nakladov na primarnu starostlivost’, zdravie
a telemedicinu. Navratnost’ voéi aktivam je na trovni 10,4% a navratnost’
vlastného kapitalu je 26,6%. V porovnani s priemerom v sektore je ROA na
arovni 5,94% a ROE na 17,86%. Spolo¢nost’ od roku 2010 len dvakrat
sklamala ocakavania analytikov vo vykazovani svojho zisku na akcie.
Ocakava sa, Ze trzby spolo¢nosti tento rok medziro¢ne vzrasta 0 16% a Cisty
zisk 0 8%. Analytici hodnotia akciu nasledovne : 18 analytikov je za nakup,
8 za drzbu a ziaden za predaj. Cielova cena spolo¢nosti je 452,13 s
potencialnou navratnost'ou 6,9% a 12-mesa¢nou potencialnou navratnostou
53,9%.

Cena:

Ciel'ova cena 494,46 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-roéného medianu
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22,26 a najvyssSej hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu ku koncu roka 2021 (EPS) 22,55 modifikovaného o §tandardna
odchyTku pri vypoctoch 0,337. Nasa cielova cena je napriek modifikacii o
nieco vyssia ako cena, ktort spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 494,46 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 14.10.2020): 423,00 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: HUM US Equity
Trh. kapitalizacia: 55,96 mid. $
Priemer. denny objem: 0,25 mld. $
P/E: 17,68
Navratnost’ kapitalu: 26,64%
Zisk na akciu (kizavy): 18,92 $
Dividenda: 251%
Medziro¢ny rast trzieb: 14,01%
Medziro¢ny rast zisku: 60,84%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

3.11.2020
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 440,35 $
52 tyzdhové minimum 208,25 $
VYPRACOVAL

Peter Sumer, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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