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Profil:

Alibaba Group Holding Limited pdsobi ako holdingova spolo¢nost.
Spolo¢nost’  poskytuje prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti
internetovl infrastruktaru, elektronicky obchod, online finanéné sluzby a
sluzby internetového obsahu. Alibaba Group Holding pontika svoje produkty
a sluzby po celom svete. Spoloénost’ sidli v Cine a zamestnava viac ako 122
000 zamestnancov.

Analyza:

Trhova kapitalizacia spolo¢nosti Alibaba Group Holding Ltd. je na urovni
728,93 mld. dolarov, pricom priemerna sektorova trhova kapitalizicia je
422,18 mld. dolarov. P/E spolo¢nosti je 46,24, priemer v sektore je 89,58,
priemer akcie za poslednych 10 rokov je 48,98. P/E ma do marca 2021
klesntit’ na turoveti 28,01, ¢o spravi akciu lacnesjSou a atraktivnejSou pre
investorov. Spolo¢nost’ dividendu nevyplaca. Spolo¢nost’ dosahuje dlhodobo
vynikajace hospodarske vysledky, ktoré prekonavaju o¢akavania trhu. Trzby
rastli za poslednych 5 rokov tempom 46,6% roc¢ne. V tomto fiskalnom roku
sa oCakdva rast 0 36% a vo FY 2022 o 30%. Zisk na akciu vyzera podobne.
Vo FY 2020 vzrastol o 38%, v tomro roku sa rata s rastom na trovni 20% a
budiicom roku o 24%. Cisty zisk dosahoval nasledovy rast: vo FY 2019
21%, v roku 2020 32%. Ogdakavania na rok 2021 su 35% a 27% v roku 2022.
Ukazovatel’ P/B je na urovni 5,61 oproti sektoru 13,79, ukazovatel' P/CF
dosahuje hodnotu 23,38 oproti sektoru 28,22, ¢o zanamend, Ze akcia je
relativne lacna. Navratnost’ aktiv je na Grovni 10,17%, mierne pod Groviiou
sektora 10,62%. Navratnost’ kapitalu dosahuje uroven 18,06% oproti sektoru
43,06%. PEG ratio = 1,31, ¢o poukazuje na vysoky rastovy potencial akcie.
Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktiva je na trovni iba
8,5% (sektor: 21,45%), Quick ratio = 1,56 a Current ratio = 1,99, ¢o
znamena, ze likvidita a finanéné zdravie spoloénosti je vynikajuce. 64
analytikov odporaca nakup, 1 drzbu a nikto predaj. Priemerna cielova cena
analytikov v 12-mesaénom horizonte je na tdrovni 341,60 USD, c¢o
predstavuje 27,1% navratnost’ oproti aktualnej cene akcie. Podl'a nasho
nazoru ma Alibaba dobru poziciu na to, aby splnila svoj ciel’ fiskalneho rastu
do roku 2021, ktory predstavuje 27,5%, a to po tom, ¢o jej prijmy z druhého
Stvrtroka preukazali konzistentné a silné zisky vyvolané postpandemickou
digitalizaciou. Alibaba méze aj nad’alej t'aZit’ z rychlejSieho prijimania online
obchodov s potravinami, aplikacii cloud computingu a aplikacii pre
vzdialenti pracu zo strany pouzivatelov a obchodnikov, ktoré je pohafiané
epidémiou Covid-19 v Cine. Jej doméace maloobchodné trhy sa z pandémie
uplne zotavili. Dlhodobejsi rast trzieb a zisku by mohol byt sposobeny
globalnou expanziou a speiazenim novsich obchodnych segmentov, ako su
logistika, média a zabava. IPO jej skupiny Ant, v ktorej vlastni 33%, sa
odlozil, kym nebudi splnené nové Cinske regulaéné poziadavky. Pocet
aktivnych spotrebitel'ov na ¢inskom dosiahol v septembri 757 miliénov.

Cena:

Ciel'ova cena 381,42 USD bola uréena nasobkom 5-ro¢ného priemeru pomeru
ceny a zisku na akciu (P/E) 31,39 a priemernej hodnoty o¢akavaného zisku na
akciu v 3.Q FY 2021 (EPS) 13,2 modifikovaného o §tandardnti odchyl’ku pri
vypoctoch 1,049. Nasa ciel'ova cena je napriek modifikacii o nieco vyssia ako
cena, ktora spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 381,42 $
Horizont: 1 rok
Cena (k 11.11.2020): 267,04 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: BABA US Equity
Trh. kapitalizacia: 722,80 mld. $
Priemer. denny objem: 4,43 mld. $
P/E: 45,85
Navratnost’ kapitalu: 18,06%
Zisk na akciu (kizavy): 18,92 $
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 35,26%
Medziro¢ny rast zisku: 70,03%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
12.2.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
319,32 $
169,95 $
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 18 najvacsich vlastnikov
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Historical Summary Insider Transactions Options
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Further Details: Please see {9988 HK Equity HDS <GO>} for ownership of the ordinary shares of Alibaba.
Color Legend Shrs Out 2,705.6M % Out 46.97 Float/Shrs Out N.A. SI % Out 1.65
|Holder Name Portfolio Name Source | Og:it Position % Out Latest Chg I
Al ~ AL -
1. = BlackRock Inc ULT-AGG 89,129,810 3.29 -1,844,995| 09/]
2. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 67,765,625 2.50 3,282,383| 06/
3. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 63,762,943 2.36 -2,163,908| 06/
4. ™ Baillie Gifford & Co BAILLIE GIFFOR..|13F 40,757,011] 1.51 -10,389,759| 06/]]
5. # State Street Corp ULT-AGG 37,417,032 1.38 -589,154| 09/]
6. M UBS AG ULT-AGG 31,088,515 1.15 -1,546,525( 09/]
7. ™ FMR LLC ULT-AGG 30,558,079 1.13 5,390,119| 06/]
8. ® JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 28,058,439 1.04] 303,033| 09/]
9. ¥ HSBC Holdings PLC ULT-AGG 25,295,357 0.93] -994,000( 09/]
10. = Invesco Ltd ULT-AGG 24,947,975 0.92] 1,182,106/ 06/]
11. ® Schroders PLC ULT-AGG 24,383,936 0.90 300,111| 10/]
12. ® Norges Bank NORGES BANK 13F 24,015,334 0.89 11,364,714 12/}
13. = Wellington Management Group LLP WELLINGTON MA..|13F 20,547,821 0.76 5,067,713| 06/
14. ® Morgan Stanley ULT-AGG 18,966,555 0.70 1,037,658/ 06/]
15. #® Canada Pension Plan Investment Boa..,CANADA PENSIO...|13F 16,916,032 0.63 4,102,571 06/1
16. ™ FIL Ltd ULT-AGG 16,514,104 0.61] 119,173| 09/]
17. ® Government Pension Investment Fun.. |Multiple Portfol..MF-AGG 16,075,104 0.59 o] 03/
|y Maoellan Asset Mananement Lt MAGELLAN ASSE.. L___ 15972 073 __0 59
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