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Profil:

FMC Corporation poskytuje pol'nohospodarske rieSenia. Spolo¢nost’ pontika
herbicidy, insekticidy a miticidy, fungicidy, pomocné latky pre zber a d’alsie
rastlinné chemikalie pouzivané na osivova kukuricu, zemiaky, cirok, sladka
kukuricu, bavlnu, tabak, slne¢nicu, hrozno a d’al$ie suvisiace produkty. FMC
posobi na celom svete. Medzinarodné operacie tvoria asi 75% celkového
predaja spolo¢nosti. Spolo¢nost FMC sa datuje od roku 1883, ked” John
Bean vynasiel piestové erpadlo na insekticidy. Insekticidy tvoria asi 60 % a
herbicidy viac ako 25 % trzieb. Podnikanie spolo¢nosti FMC Corporation je
rozsirené po celom svete. Latinska Amerika predstavuje asi tretinu celkového
predaja, nasledujii Severna Amerika (asi 25%), Azijsko-pacifickd oblast
(takmer 25%) a Eurdpa, Stredny vychod a Afrika (viac ako 20%). FMC so
sidlom v Pensylvanii prevadzkuje viac ako dve desiatky vyrobnych zavodov
v takmer 20 krajinach. Spolo¢nost’ zamestnava 6 400 zamestnancov.

Analyza:

Spoloénost” FMC Corp. ma trhovu kapitalizaciou na Grovni 14,26 miliard
americkych dolarov. Hodnota P/E je na trovni 17,90, pricom by mala do
konca roka 2021 klesnut’ na troven 15,51, ¢o spravi akciu lacnejSou a eSte
zaujimavejSou pre investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych
5 rokov na turovni 20,45 a priemer v sektore je 29,39, ¢o znamena, ze akcia je
relativne lacnd. Trzby spolo¢nosti rastli za poslednych pat’ rokov priemerne o
10,2 % ro¢ne, pricom tento rok sa ocakava rast o 7 %. Zisk na akciu v
poslednych rokoch bud’ prudko réastol alebo stagnoval, v tomto roku sa
ocakava rast na arovni 15 %. Oc¢akavany rast ¢istého zisku je v tomto roku na
urovni 14 % a v roku 2022 11 %. Rentabilita aktiv (ROA) 5,50 % je vysoko
nad priemerom sektora 2,12 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) na
urovni 20,03 % vyrazne prekonava priemer v sektore 5,50 %. Roc¢ny
dividendovy vynos spolo¢nosti je na urovni 1,74 %. Slusny rastovy potencial
akcie potvrdzuje ukazovatel PEG, ktorého hodnota je 1,59. Co sa tyka
zadiZenosti, celkovy dlh vo¢i celkovym aktivam je dobrej arovni iba 33,8 %.
Quick ratio = 1,02, o znamena, ze spolocnost’ dokaze bez problémov
splacat’ svoje kratkodobé zavizky. To, ze investori akcii veria potvrdzuje
fakt, e iba 0,72 % vsetkych akcii spoloénosti je vyuzitych na short. Co sa
tyka hospodarskych vysledkov v ramci zisku, spoloénost’ pravidlené
prekonava océakavania analytikov. Ich priemernd cielova cena je v 12-
mesaénom horizonte na Grovni 130,50 USD, ¢o predstavuje potencialny rast
0 18,5 % oproti aktualnej cene. 18 analytikov odportaca nakup, 3 drzbu a 0
predaj akcie. Z technického hladiska sa cena akcie nachadza na silnej
supportnej urovni 50 a 100 SMA, indikator RSI je na trovni 55 a rastie,
MACD je rasttici. Po pomalom zaciatku roka by FMC mohlo rast’ rychlejsie
ako globalny trh s chemikaliami pre plodiny, pricom tazi zo silného dopytu
po chemikaliach na ochranu rastlin, pretoze polnohospodari profituju z
vvs&ich cien.

Cena:

Cielova cena 136,73 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 20,45, a nizSej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2021 (EPS) 6,84 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,154. Nasa cielova cena je 0 nieGo
vysSia oproti tej, ktort tejto akcii udelili velke investicné banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 136,73 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 18.03.2021): 110,24 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: FMC US Equity
Trh. kapitalizacia: 14,28 mld. $
Priemer. denny objem: 0,10 mid. $
P/E: 17,92
Navratnost’ kapitalu: 20,03%
Zisk na akciu (kizavy): 6,78 $
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 0,70%
Medziro¢ny rast zisku: 15,52%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

5.5.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 123,66 $
52 tyzdhové minimum 56,77 $

VYPRACOVAL
Bc. Mario Jicinsky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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