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Profil:

Spolo¢nost’ PagSeguro Digital Ltd. poskytuje sluzby v oblasti finan¢nych
technologii. Spoloénost’ pontika niekol’ko rieSeni digitalnych platieb, osobné
platby prostrednictvom predajnych miest a sluzby predplatenych kariet.
Pagseguro Digital slazi klientom v Brazilii a Spojenych $tatoch. Trhova
kapitalizacia tejto spoloCnosti sa nachadza n urovni 15,02 miliardy
americkych dolarov. Spolo¢nost’ sidlo v brazilskom meste Sao Paulo a
zamestnava priblizne 1 500 zamestnancov.

Analyza:

Spolo¢nost’ PagSeguro Digital Ltd. ma trhova kapitalizaciou na Grovni 15,02
milidrd americkych dolarov. Hodnota P/E je na Grovni 65,35, priCom by mala
do konca roka 2021 klesnut’ na troven 46,83 ¢o spravi akciu lacnej$ou a este
zaujimavejSou pre investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti sa nachidza na
urovni 65,09 a priemer v sektore je 103,33 ¢o znamen4, Ze akcia je relativne
lacna. Trzby spolo¢nosti rastli za posledné tri roky priemerne o 40,6 %
ro¢ne, pri¢om tento rok sa ocakava rast 0 42 %. Zisk na akciu v poslednych
rokoch bud’ prudko rastol alebo stagnoval, v tomto roku sa oc¢akava rast na
arovni 26 %. OCakavany rast ¢istého zisku je v tomto roku na arovni 28 % a
v roku 2022 49 %. Rentabilita aktiv (ROA) 7 % je vysoko nad priemerom
sektora 3,96 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) na urovni 14,93 %
vyrazne prekonava priemer v sektore 9,63 %. Co sa tyka zadiZenosti, celkovy
dlh vo¢i celkovym aktivam je na urovni O %, ¢o znamend, Ze spoloénost’
nema ziadne dlhy. Ich priemerna cielova cena je v 12-mesa¢nom horizonte
na urovni 64,42 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 40,4 % oproti
aktualnej cene. 18 analytikov odporuéa nakup, 2 drzbu a 1 predaj akcie. Z
technického hladiska sa spolo¢nost’ nachadza na silnej supportnej trovni.
PagSeguro sa pridava k prvenstvu v oblasti spracovania platieb medzi
brazilskymi mikroobchodnikmi, zatial’ ¢o investuje do spolo¢nosti PagBank,
aby ich podporila a poskytla zakaznikom S nizkou cenou lacny digitalny
model. Po pociatoénom spomaleni bol koronavirus prinosom pre spolo¢nost’
PagSeguro, ktora podporila prijatie digitalnych platieb a novych obchodnych
zakaznikov, pretoze rastlica nezamestnanost’ V Brazilii vytvara viac
podnikatel’ov.

Cena:

Cielova cena 56,44 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 42,60, a vyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2021 (EPS) 1,232 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoctoch 0,128. Ciel'ovi centt sme navysili 0 20
% z doévodu dobrych fundamentalnych ukazovatel'ov. Nasa cielova cena je o
nieCo nizSia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investicné banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 56,44 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 16.04.2021): 46,05 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: PAGS US Equity
Trh. kapitalizacia: 15,13 mld. $
Priemer. denny objem: 0,11 mlid. $
P/E: 63,25
Navratnost’ kapitalu: 14,93%
Zisk na akciu (kizavy): 181$%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 19,40%
Medziro¢ny rast zisku: -5,41%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
28.5.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
62,83 $
21,92 %
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VYPRACOVAL
Tomas Ferech, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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Holder Name Portfolio Name Source Opt Position] % Out Latest Chg File Dt 4|

S
Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfolios 13F 55,340,289 30.90 83,095 12/31/20|+~
Artisan Partners Ltd ULT-AGG 15,411,674 .61 O 12/31/20|~
Sylebra Capital Ltd 13G 11,406,517 37| 0 12/31/20|~
Invesco Ltd 13G 11,367,291 35 12/31/20||«
JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 8,174,548 56 12/31/20||~
Samlyn Capital LLC SAMLYN CAPITAL LLC |13F 5,512,653 o8 12/31/20|l2
Sands Capital Management LLC SANDS CAPITAL MANA... 13F 5,326,227 97| 380,824 12/31/20|c
BlackRock Inc ULT-AGG 5,310,182 97 1,589,317 12/31/20|~
Morgan Stanley ULT-AGG 5,237,314 92 941,531 12/31/20|ls
Schroders PLC ULT-AGG 4,864,562 72| 1,132,271 12/31/20||~
T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 3,982,476 22 306,403 12/31/20|l~
Federated Hermes Inc FEDERATED HERMES I.. 13F 3,981,028 22 12/31/20|£
Melvin Capital Management LP MELVIN CAPITAL MAN... 13F 3,500,000 95/ 3,500,000 12/31/20|s
Ameriprise Financial Inc 13G 3,091,540 73 12/31/19||~
FMR LLC 13G 3,017,356 68 12/31/20||~
Wellington Management Group .. WELLINGTON MANAGE... 13F 2,606,971 46 575,541 12/31/20|~
Baron Capital Inc ULT-AGG 2,488,221 39 12/31/20||~
Menora Mivtachim Holdings Ltd MENORA MIVTACHIM .. [13F 2,420,005 35 12/31/20||~
SFI_Tnvestments Co L T-AGG 2 357 71 3D 68,539 02 /237 /211~
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