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Profil:

Spolo¢nost’ Global Payments poskytuje spracovanie kreditnych a debetnych
platieb prostrednictvom platobnych kariet a dalsie sluzby spracovania
elektronickych platieb pre priblizne 3,5 miliéna obchodnikov a obchodnych
miest na celom svete vratane maloobchodnikov a finanénych institacii.
Spolo¢nost’” d’alej poskytuje bankovym domom autorizaéné sluzby, sluzby
vyrovnania a financovania, zékaznicku podporu a funkcie technickej
podpory, sluzby rieSenia podvodov, predplatené debetné a mzdové Karty,
vkladové ¢ty na poziadanie a d’alsie rieSenia finanénych sluzieb. Poskytuju
tiez rdzne sluzby s pridanou hodnotou, vratane $pecidlnych rieseni v mieste
predaja a analytickych nastrojov. Spolo¢nost’ posobi vo viac ako 100
krajindch po celej Severnej Amerike, Eurdpe, azijsko-pacifickej oblasti a
Latinskej Amerike. Global Payments ponuka prevody finanénych
prostriedkov, obchodné bankovnictvo, G¢tovnictvo, internet a d’alie sluzby.

Analyza:

Spolo¢nost’ Global Payments ma trhovi kapitaliziciou na trovni 55,19
miliard americkych dolarov. Hodnota P/E je na Grovni 60,19, priCom by mala
do konca roka 2021 klesnut’ na uroven 23,32, ¢o spravi akciu lacnejSou a
eSte zaujimavejSou pre investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za
poslednych 5 rokov na trovni 46,55 a priemer v sektore je 112,33. Trzby
spolo¢nosti rastli za poslednych pat’ rokov priemerne o 20,38 % ro¢ne. V
tomto fiskalnom roku sa ocakava rast zisku na akciu na trovni az 178 %.
Ocakavany rast ¢istého zisku je v tomto roku na arovni 31,2 % a v roku 2022
33 %. Rentabilita aktiv (ROA) 10,99 % je nad priemerom sektora 7,17 %.
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) na trovni 1,45 %, ¢o sa rovna medianu
v tomto sektore. Ro¢ny dividendovy vynos spolo¢nosti je na arovni 0,45 %,
pricom vyska dividend vzrastla za 5 rokov o 81,14 %. Slusny rastovy
potencial akcie potvrdzuje ukazovatel’ PEG, ktorého hodnota je 1,24. Co sa
tyka zadiZzenosti, celkovy dIh vogi celkovym aktivam je dobrej arovni iba
22,94 %. Quick ratio = 0,71, ¢o znamena, Ze spolo¢nost dokaze bez
problémov splacat’ svoje kratkodobé zavizky. To, Zze investori akcii veria
potvrdzuje fakt, ze iba 2,12 % vsetkych akcii spoloénosti je vyuzitych na
short. Co sa tyka hospodarskych vysledkov v ramci zisku, spolo&nost
pravidlené prekonava o¢akavania analytikov. Ich priemerna ciel'ova cena je v
12-mesa¢nom horizonte na trovni 229,97 USD, ¢o predstavuje potencialny
rast 0 23 % oproti aktualnej cene. 29 analytikov odporaéa nakup, 9 drzbu a 0
predaj akcie. Z technického hladiska sa cena akcie nachadza na silnej
supportnej trovni 50 a 100 EMA, indikator RSI je na trovni 36 a rastie.
Fazia v roku 2019 so spoloénostou Total Systems pomaha spoloénosti
Global Payments viest' trend smerujiici k bankam kombinujucim sluzby
spracovania obchodnika a emitenta, zatial’ ¢o jej partnerstvo so spolo¢nost'ou
Amazon Web Services pontkajuce cloudova platformu pre mensich
emitentov zvv&uie ich rastovy¥ notencial.

Cena:

Cielova cena 255,69 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 46,52, a nizSej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2021 (EPS) 7,9 modifikovaného o
Standardnt odchyTku pri vypoctoch 0,048. Cielovu cenu sme zamerne znizili
0 30 % z dovodu triezvejSich o€akavani v tomto fiskalnom roku. Nasa
cielova cena je napriek tomu o0 nieco vyssia oproti tej, ktoru tejto akcii
udelili vel'ke investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 255,69 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 30.06.2021): 187,77 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: GPN US Equity
Trh. kapitalizacia: 55,47 mid. $
Priemer. denny objem: 0,27 mid. $
P/E: 60,49
Navratnost’ kapitalu: 2,36%
Zisk na akciu (kizavy): 5,83 %
Dividenda: 0,78 %
Medziro¢ny rast trzieb: 51,13%
Medziro¢ny rast zisku: 35,74%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

3.8.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 220,81 %
52 tyzdiové minimum 153,33 %

VYPRACOVAL
Tomas Ferech, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Kupit’

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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1. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 45,646,542 15.46 -3,272,945| 03/31
2. 8 Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 23,429,520 7.94 -302,104{ 03/31
3. ® Wellington Management Group .. |WELLINGTON MAN... |13F 19,771,467, 6.70 229,318 03/31
4. # BlackRock Inc ULT-AGG 19,318,924 6.54 1,142,838| 05/31
5. % State Street Corp ULT-AGG 10,982,553 3.72] -335,680| 03/31
6. Synovus Financial Corp SYNOVUS FINANCI...|13F 8,375,533 2.84 -119,642| 03/31
7. ® FMR LLC ULT-AGG 7,078,451 2.40| -805,914| 06/29
8. ® Artisan Partners Ltd ULT-AGG 4,611,418, 1.56 -197,247| 03/31
9. ® Geode Capital Management LLC |GEODE CAPITAL M..|13F 4,465,507 1.51 -78,409| 03/31
10. ® Massachusetts Financial Servic.. |MASSACHUSETTS .. |13F 4,423,916 1.50 436,041 03/31
11. = Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfolios |13F 4,409,249 1.49) 778,332 03/31
12. Lone Pine Capital LLC LONE PINE CAPIT.. |13F 4,245,296 1.44 -2,085,724{ 03/31
13. ® Government Pension Investme... |Multiple Portfolios [MF-AGG 4,052,657 1.37 2,722,505/ 03/31
14. ® JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 3,553,223 1.20 241,049| 03/31
15. 8 Northern Trust Corp NORTHERN TRUST... |13F 3,227,760 1.09 -38,026[ 03/31
16. Egerton Capital UK LLP EGERTON CAPITAL..|13F 3,045,215 1.03 -643,979| 03/31
17. ® Goldman Sachs Group Inc/The ULT-AGG 2,843,123 0.96 1,281,728 03/31
18. 8 Janus Henderson Group PLC JANUS HENDERSO... |13F 2,782,860 0.94 -472,469| 03/31
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