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Profil:

Spolo¢nost’ Micron Technology, Inc. prostrednictvom svojich dcérskych
spolo¢nosti vyraba a predava dynamické pamétové Cipy S nadhodnym
pristupom (DRAM), statické pamitové Eipy S nahodnym pristupom
(SRAM), flash pamite, polovodi¢ové komponenty a pamétové moduly.
Spolo¢nost’  Micron Technology je jednym 2z najvacsich vyrobcov
pamitovych Cipov na svete. Jej rieSenia pre pamit’ a ukladanie podporuju
trendy vratane umelej inteligencie, 5G, strojového ucenia a autonémnych
vozidiel v klu¢ovych segmentoch trhu, ako st mobilné telefony, datové
centra, Klienti, spotrebitelia, priemysel, grafika, automobilovy priemysel a
siete. Vyrobky spolo¢nosti Micron st pontkané pod znackami Micron,
Crucial a Ballistix, ako aj pod privatnymi znackami. Spoloénost’ Micron
generuje takmer 50 % trzieb z USA. Spolo¢nost’ ma vyrobné a montazne
zavody v Cine, Japonsku, Malajzii, Singapure, na Taiwane a v USA,
Spolo¢nost’ vyrdba svoje vlastné vyrobky v tucte zavodov po celom svete.

Snoloénost’ zamestnava 40 000 zamestnancov a sidli v meste Boise v UJSA.
Analyza:

Spolo¢nost’ Micron Technology méa trhova kapitalizaciou na urovni 91,64
miliard americkych dolarov. Hodnota P/E je na Grovni 24,72, priCom by mala
do konca roka FY 2021 klesnut’ na aroven 14,56, o spravi akciu lacnejsou a
eSte zaujimavejSou pre investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za
poslednych 5 rokov na trovni 15,37 a priemer v sektore je 63,37. Trzby
spolo¢nosti rastli za poslednych pét’ rokov priemerne 0 12 % ro¢ne, pri¢om
tento rok sa ocakava rast 0 26 %. Zisk na akciu v minulom roku klesol o 55
%, ¢o bolo spdsobené pandémiou, v tomto fiskalnom roku sa o¢akava rast na
arovni az 98 %. Ocakavany rast ¢istého zisku je v tomto roku na arovni 96 %
a v roku 2022 103 %. Rentabilita aktiv (ROA) 6,16 % je nad priemerom
sektora 1,06 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) na trovni 8,23 % tak
isto prekonava priemer v sektore 3,16 %. Slusny rastovy potencial akcie
potvrdzuje ukazovatel’ PEG, ktorého hodnota je 0,79. Co sa tyka zadiZenosti,
celkovy dlh voci celkovym aktivam je nizkej trovni, iba 13,31 % oproti
sektoru 25,53 %. Quick ratio = 1,88, ¢o znamena, ze spoloénost’ dokaze bez
problémov splacat’ svoje kratkodobé zavizky. To, Zze investori akcii veria
potvrdzuje fakt, ze iba 2,05 % vsetkych akcii spoloénosti je vyuzitych na
short. Co sa tyka hospodarskych vysledkov v ramci zisku, spoloénost
pravidlené prekonava o¢akavania analytikov. Ich priemerna ciel'ova cena je v
12-mesa¢nom horizonte na trovni 116,72 USD, ¢o predstavuje potencialny
rast o 42,9 % oproti aktualnej cene. 30 analytikov odporti¢a nakup, 5 drzbu a
0 predaj akcie. Z technického hladiska sa cena akcie nachadza medzi 50 a
100 EMA, indikator RSI je na Grovni 48 a rastie. Zda sa, ze dopyt po DRAM
vyrazne prevySuje ponuku po tom, ¢o fiskalne vysledky spoloénosti Micron
za 2Q prekonali pozitivne predbezné vyhlasenie spoloénosti. Tento trend
bude pravdepodobne pretrvavat’ po vacsinu roku 2021. Nedostatok ¢ipov na
svetovych trhoch by mal mat’ pozitivny efekt na vysledky spoloc¢nosti.

Cena:

Cielova cena 103,93 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 15,37, a vyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2021 (EPS) 7,16 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypoctoch 0,398. Nasa cielova cena je 0 nieGo
niz8ia oproti tej, ktora tejto akcii udelili velke investiéné banky a
spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 103,93 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 09.06.2021): 81,58 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: MU US Equity
Trh. kapitalizacia: 91,44 mid. $
Priemer. denny objem: 1,66 mid. $
P/E: 24,68
Navratnost’ kapitalu: 8,23%
Zisk na akciu (kizavy): 2,69%
Dividenda: N.A.
Medziro¢ny rast trzieb: -8,42%
Medziro¢ny rast zisku: -57,44%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
30.6.2021
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VYPRACOVAL
Bc. Mario Jicinsky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Kupit’

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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1. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 88,019,606 7.85| 397,361 03/31
2. # BlackRock Inc ULT-AGG 85,369,341 7.61 3,461,903| 05/31
3. % FMR LLC ULT-AGG 46,184,843 4.12| -2,319,752| 06/15
4. ® PRIMECAP Management Co PRIMECAP MANAG... |13F 45,428,589, 4.05 -3,121,670( 03/31
5. % State Street Corp ULT-AGG 45,370,698, 4.05 -938,476( 03/31
6. # Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfolios |13F 34,312,799 3.06 8,189,692 03/31
7 Sanders Capital LLC SANDERS CAPITAL..|13F 33,615,669 3.00 299,646 03/31
3. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 18,357,105 1.64 =10,939,113| 03/31
9. ® Geode Capital Management LLC |GEODE CAPITAL M..|13F 17,961,485 1.60 573,137 03/31,
10. ® Arrowstreet Capital LP ARROWSTREET CA... |13F 14,707,734 1.31 -2,875,704( 03/31
11. = UBS AG ULT-AGG 13,426,546 1.20 1,341,276 03/31
12. = BANK OF NEW YORK MELLON CO.. ULT-AGG 13,170,832 1.17 -284,322| 04/30
13. = Wellington Management Group .. |WELLINGTON MAN... |13F 12,091,600 1.08| -5,401,743| 03/31
14. ® Norges Bank NORGES BANK 13F 12,063,863 1.08| -55,926| 12/31,
15. ® JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 11,983,904 1.07] 2,333,857 06/15
16. = Allianz SE ULT-AGG 11,901,387 1.06 1,204,985 05/31
17. @ Northern Trust Corp NORTHERN TRUST... |13F 11,674,557 1.04 -105,795| 03/31,
18. Himalaya Capital Management .. [HIMALAYA CAPITA..|13F 11,476,523 1.02| Oo| 03/31
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