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Profil:

Spolo¢nost’ NIKE, Inc. navrhuje, vyvija a predava atleticka obuv, odevy,
vybavenie a doplnky pre muZov, Zeny a deti. Spolo¢nost’ predava svoje
vyrobky po celom svete prostrednictvom vlastnych obchodov, dcérskych
spolo¢nosti a distributorov. Spolo¢nost’ generuje priblizne 60 % predaja
mimo USA, predava prostrednictvom viac ako 1090 maloobchodnych
predajni po celom svete a prostrednictvom elektronického obchodu a tisicov
maloobchodov, nezavislych distribatorov, drzitelov licencii a obchodnych
zastupcov. Zakaznici v Severnej Amerike predstavuji asi 40 % celkovych
trzieb. Vyrobky znacky NIKE, ktoré tvoria 95 % celkovych trzieb sa
zameriavaju na Sest’ kl'udovych kategorii: beh, basketbal, znacka Jordan,
futbal, tréning a Sportové obleCenie (produkty zivotného $tylu inSpirované
$portom). Celkové vydavky na reklamu a propagaciu boli za fiskalny rok
2020 3,6 miliardy dolarov. Spolo¢nost’ zamestnava 75 400 zamestnancov a
sidli v meste Beaverton v USA.

Analyza:

Spolo¢nost NIKE ma trhovi kapitalizaciou na urovni 210,98 miliard
americkych dolarov. Hodnota P/E je na trovni 60,03, pricom by mala do
konca roka 2021 klesnut’ na troven 38,30, ¢o spravi akciu lacnejSou a eSte
zaujimavejSou pre investorov. Priemerné P/E spolo¢nosti bolo za poslednych
5 rokov na trovni 35,77 a priemer v sektore je 80,59. Trzby spolo¢nosti rastli
za poslednych pat rokov priemerne 0 4,2 % ro¢ne, priom tento rok sa
ocakdva rast 0 16 %. Zisk na akciu v minulom roku klesol o 27 %, ¢o bolo
sposobené pandémiou, v tomto fiskalnom roku sa o¢akava rast na irovni az
73 %. Ocakavany rast ¢istého zisku je v tomto roku na urovni 98 % a v roku
2022 25 %. Rentabilita aktiv (ROA) 10,99 % je nad priemerom sektora 7,17
%. Rentabilita vlastného kapitdlu (ROE) na tGrovni 32,68 % vyrazne
prekonava priemer v sektore 17,59 %. Ro¢ny dividendovy vynos spolo¢nosti
je na arovni 0,83 %, pri¢om vyska dividend vzrastla za 5 rokov 0 11,53 %.
Slusny rastovy potencial akcie potvrdzuje ukazovatel’ PEG, ktorého hodnota
je 1,70. Co sa tyka zadizenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktivam je dobrej
urovni iba 35,5 %. Quick ratio = 1,82, ¢o znamena, ze spolo¢nost’ dokaze
bez problémov splacat’ svoje kratkodobé zavazky. To, ze investori akcii veria
potvrdzuje fakt, ze iba 1,08 % vsetkych akcii spoloénosti je vyuzitych na
short. Co sa tyka hospodarskych vysledkov v ramci zisku, spolognost
pravidlené prekonava o¢akavania analytikov. Ich priemerna cielova cena je v
12-mesa¢nom horizonte na trovni 162,97 USD, ¢o predstavuje potencialny
rast o 22 % oproti aktualnej cene. 26 analytikov odporti¢a nakup, 4 drzbu a 2
predaj akcie. Z technického hladiska sa cena akcie nachadza na silnej
supportnej trovni 50 a 100 EMA, indikator RSI je na trovni 45 a rastie,
MACD mierne klesa. Spolo¢nost’ Nike by mohla stale splnit’ svoje fiskalne
ciele do roku 2023 aj napriek pandémii, kedze sa zamerala na digital,
rychlost’ a inovacie. Online predaj by do FY 2023 mal predstavovat’ polovicu
celkov¥ch trzieh.

Cena:

Cielova cena 169,19 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 35,77, a vyssej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 4,99 modifikovaného o
Standardnt odchyTku pri vypoctoch 0,26. Nasa ciel'ova cena je 0 nieco vysSia
oproti tej, ktoru tejto akcii udelili vel'ke investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 169,19 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 09.06.2021): 133,20 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: NKE US Equity
Trh. kapitalizacia: 210,69 mld. $
Priemer. denny objem: 0,92 mid. $
P/E: 59,95
Navratnost’ kapitalu: 32,68%
Zisk na akciu (kizavy): 2,96 $
Dividenda: 110%
Medziro¢ny rast trzieb: -4,38%
Medziro¢ny rast zisku: -36,98%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
24.6.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
147,95 $
93,44 $
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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1. #® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 104,163,264 8.17 218,110 03/31
2. % BlackRock Inc ULT-AGG 93,342,854 7.32] 225,229| 04/30,
3. ® State Street Corp ULT-AGG 55,145,016 4.33] 430,993| 03/31
4. 8 Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfolios |13F 35,561,017, 2.79 -466,851| 03/31
5. FMR LLC ULT-AGG 35,469,428 2.78 -1,232,958| 06/08
6. 8 BANK OF NEW YORK MELLON CO... ULT-AGG 26,900,159 2.11 294,969 04/30
7. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 26,894,083 2.11 -2,422,689| 03/31
8. % AllianceBernstein LP ULT-AGG 20,039,248 1.57] 1,649,988 03/31
9. ¥ Geode Capital Management LLC |GEODE CAPITAL M..|13F 20,024,003 1.57] 910,648| 03/31
10. 8 Northern Trust Corp NORTHERN TRUST... |13F 19,212,153 1.51 -428,821| 03/31
11. = Jennison Associates LLC JENNISON ASSOCI...[13F 17,699,345 1.39 -2,746,718| 03/31
12. Wellington Management Group .. WELLINGTON MAN... |13F 17,050,631} 1.34 -3,511,664{ 03/31
13. % Morgan Stanley ULT-AGG 17,045,683 1.34 -2,711,808/ 03/31
14. = Edgewood Management LLC EDGEWOOD MANAG...|13F 14,807,313 1.16 -182,558| 03/31
15. ® JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 13,927,557| 1.09| 3,340,654| 06/08
16. ® Wells Fargo & Co ULT-AGG 13,500,656 1.06| 2,813 03/31
17. = Norges Bank NORGES BANK 13F 13,452,984 1.06 478,386 12/31
18. Knight Philip H Form 4 13,335,687 1.05 10,000,000, 10/23
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